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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como proposito establecer la correlacion existente
entre apalancamiento y el nivel de endeudamiento en las cooperativas comunales del
distrito de Vicco, provincia y departamento de Pasco. Para tal fin se aplicd un
cuestionario a veinticinco (25) trabajadores de dos (3) cooperativas comunales.

Los estadisticos de Correlacion de Pearson y Regresion Lineal fueron utilizados
en la prueba de hipotesis, el valor de P es 0.039, 0.035 y 0.025, respectivamente, siendo
P menor de 0.05, se rechaza las hipétesis nulas (Ho), confirmandose la hipotesis de
estudio (Hi).

La conclusion general arribada: Esta investigacion confirma que el
apalancamiento tiene una incidencia significativa en el nivel de endeudamiento de las
cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco, para el afio 2023.

Palabras clave: Apalancamiento, nivel de endeudamiento.



ABSTRACT

The purpose of this research was to establish the correlation between leverage
and the level of indebtedness in communal cooperatives in the district of Vicco, province
and department of Pasco. For this purpose, a questionnaire was applied to twenty-five
(25) workers of two (3) communal cooperatives.

The Pearson Correlation and Linear Regression statistics were used in the
hypothesis test, the P value is 0.039, 0.035 and 0.025, respectively, being P less than
0.05, the null hypothesis (Ho) is rejected, confirming the study hypothesis (Hi).

The general conclusion reached: This research confirms that leverage has a
significant impact on the level of indebtedness of community cooperatives in the district
of Vicco, Pasco, for the year 2023.

Keywords: Leverage, indebtedness level.



INTRODUCCION

Sefiores miembros del jurado calificador:

Segun el Reglamento de Grados y Titulos de la UNDAC, sometemos a vuestro
elevado criterio la tesis intitulada: “El apalancamiento y su impacto en el nivel de
endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco —2023”. Con
la finalidad de optar el titulo profesional de Contador Publico.

La hipotesis general o conjetura realizado a partir del problema planteado fue: El
apalancamiento incidio significativamente en el nivel de endeudamiento, en las
cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco - 2023.

Variable independiente: Apalancamiento y la variable dependiente: Nivel de
endeudamiento.

La investigacion realizada tiene cuatro capitulos, el Primer Capitulo, contiene la
realidad problematica; el planteamiento del problema general y especificos; los objetivos
de la investigacion, al final se encuentra la justificacion de la investigacion.

El Segundo Capitulo, contiene los antecedentes de la investigacion y el marco
teorico.

El Tercer Capitulo, contiene la metodologia y técnicas de investigacion, es una
investigacién no experimental cuantitativa, el tipo de investigacion es aplicada y de
disefio transversal — correlacional.

El Cuarto Capitulo, contiene los resultados obtenidos en la investigacion, con
cuadros y gréaficos; a su vez, contiene la contrastacién de hipoétesis y la discusion de los

resultados.
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1.1.

CAPITULO |
PROBLEMA DE INVESTIGACION
Identificacion y determinacién del problema

“En la actualidad, las cooperativas se enfrentan a retos singulares
generados por la globalizacion, una poderosa fuerza que ha redefinido las
dindmicas comerciales y sociales a nivel mundial; este contexto las ha obligado a
replantear sus estrategias para interactuar con sus asociados, clientes y la
comunidad en general, evolucionando desde enfoques tradicionales hacia
modelos mas tecnoldgicos e innovadores; este cambio busca no solo adaptarse a
las nuevas exigencias del entorno, sino también promover la prosperidad,
impulsar el desarrollo econdmico y contribuir al crecimiento sostenible en un
ambito cada vez mas interconectado” (Comultrasan, 2024).

“Un desafio critico que enfrentan las cooperativas en el entorno
globalizado es la intensa competencia a nivel internacional, donde las grandes
corporaciones multinacionales pueden poner en riesgo la estabilidad y
sostenibilidad de las cooperativas locales; en este contexto, resulta fundamental

preservar una identidad cooperativa solida y resaltar los valores distintivos de la



cooperacion, la solidaridad y el compromiso con la comunidad; estos principios
no solo fortalecen su posicionamiento, sino que también se convierten en
elementos clave para diferenciarse en un mercado global altamente competitivo
y saturado” (Comultrasan, 2024).

“La revolucion tecnoldgica, impulsada por la globalizacion, representa
tanto una oportunidad como un desafio para las cooperativas; por un lado, brinda
herramientas que permiten mejorar la eficiencia operativa, ampliar la visibilidad
y competir en un mercado global; sin embargo, por otro lado, la implementacion
de estas tecnologias puede resultar costosa y demandar habilidades especializadas
que no siempre estan disponibles; para enfrentar este reto, las cooperativas deben
adoptar una estrategia bien definida que equilibre la incorporacion de
innovaciones tecnoldgicas con la sostenibilidad financiera, garantizando que el
progreso tecnoldgico no comprometa su estabilidad econémica ni sus valores
fundamentales” (Comultrasan, 2024).

“La globalizacion ha transformado profundamente las preferencias y
expectativas de los consumidores, obligando a las cooperativas a ser agiles y
flexibles para adaptarse a estas demandas en constante evolucién. Comprender
las tendencias del mercado global y ajustar de manera estratégica sus productos
y servicios es esencial para mantener su relevancia y competitividad. Este
enfoque proactivo permite a las cooperativas no solo satisfacer las necesidades
de los consumidores, sino también fortalecer su posicionamiento en un entorno
dindmico y globalizado” (Comultrasan, 2024).

“Las cooperativas enfrentan una variedad de desafios operativos que
pueden limitar su eficacia y sostenibilidad; entre estos desafios se encuentran la

disminucion de los ingresos, flujos de caja insuficientes y una oferta inadecuada



1.2.

1.3.

de suministros necesarios para sus actividades; ademas, deben lidiar con contratos
comerciales cada vez mas reducidos, baja participacion de sus miembros y falta
de confianza entre ellos, lo que afecta negativamente la cohesion y el desarrollo
organizacional; otros problemas incluyen una coordinacién deficiente, la falta de
servicios basicos, la percepcion de los miembros sobre el endeudamiento como
un riesgo significativo y las altas tasas de interés que dificultan el acceso al
crédito; también se observan limitaciones en el conocimiento de las reglas,
beneficios y principios cooperativos, asi como una comprension insuficiente de
las finanzas, lo que obstaculiza la toma de decisiones informadas y el crecimiento
sostenible de las cooperativas” (SciSpace, 2024).
Delimitacion de la investigacion

Dimensidn social. Veinticinco (25) trabajadores de dos (2) cooperativas
comunales del distrito de Vicco.

Dimensidn espacial. Distrito de Vicco, provincia y departamento de
Pasco.

Dimension temporal. Afio 2023.

Dimensién conceptual. Variable independiente: Apalancamiento.
Variable dependiente: Nivel de endeudamiento.
Formulacion del problema
1.3.1. Problema general

¢En qué medida el apalancamiento incidié en el nivel de
endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco —

20237



1.4.

1.3.2. Problemas especificos

¢En qué medida el apalancamiento operativo incidié en la obtencion del
credito bancario, en las cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco -
2023?

¢En qué medida el apalancamiento financiero incidié en la suscripcion
del contrato de arrendamiento financiero, en las cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco - 2023?

¢En qué medida los ratios de apalancamiento incidi6 en los resultados
de los ratios de endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito de
Vicco, Pasco — 2023?

Formulacion de objetivos
1.4.1. Objetivo general

Determinar en qué medida el apalancamiento incidié en el nivel de
endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco —
2023.

1.4.2. Objetivos especificos

Determinar en qué medida el apalancamiento operativo incidi6 en la
obtencion del crédito bancario, en las cooperativas comunales del distrito de
Vicco, Pasco — 2023.

Determinar en qué medida el apalancamiento financiero incidié en la
suscripcion del contrato de arrendamiento financiero, en las cooperativas
comunales del distrito de Vicco, Pasco — 2023.

Determinar en qué medida los ratios de apalancamiento incidié en los
resultados de los ratios de endeudamiento, en las cooperativas comunales del

distrito de Vicco, Pasco — 2023.



1.5.

1.6.

Justificacion de la investigacion

La presente investigacion, busca mejorar la gestion del endeudamiento de
las cooperativas comunales del distrito de Vicco, de la provincia y departamento
de Pasco; mediante un eficaz apalancamiento.

TeoOricamente, es necesario revisar a la teoria del leverage o
apalancamiento financiero.

Metodoldgicamente, no existen suficientes metodologias para gestionar
adecuadamente el endeudamiento.

Empiricamente, los resultados de la investigacion van a contribuir en la
gestion de las cooperativas comunales del distrito de Vicco.
Limitaciones de la investigacion

“Las limitaciones en una investigacion representan factores externos al
control del equipo de investigadores que pueden convertirse en obstaculos
durante el desarrollo del estudio; estas limitaciones, por su naturaleza, estan fuera
del alcance del control directo del investigador y tienen el potencial de afectar, de
manera eventual, la calidad y los resultados del estudio; en otras palabras, un
factor limitante es cualquier elemento que pueda influir en el rigor, la profundidad
o la precision del andlisis, comprometiendo en cierta medida la calidad final de
la investigacion” (Moreno, 2013, p. 5).

No se advirtié ninguna limitacion.



2.1.

CAPITULO II
MARCO TEORICO
Antecedentes de estudio

Masgrau (2005), en el articulo cientifico “El apalancamiento financiero:
de como un aumento del endeudamiento puede mejorar la rentabilidad financiera
de una empresa”, llega a la siguiente conclusion: “El uso del apalancamiento
financiero resulta beneficioso para una organizacion cuando el nivel de deuda
existente, 0 un incremento en esta, genera un aumento en la rentabilidad
financiera; por el contrario, no es favorable si dicho endeudamiento no contribuye
a mejorar dicha rentabilidad; en aquellos casos donde la utilizacion de la deuda
no produce cambios en los indices de rentabilidad, se considera un factor neutral”
(p. 90).

Mesa et al. (2021), en el articulo cientifico “Andlisis de la tendencia de
los indicadores de endeudamiento y apalancamiento en el corto y largo plazo de
las empresas de la zona Sabana Centro de Cundinamarca en el periodo 2016 al
20197, llega a la siguiente conclusion: “El apalancamiento financiero se considera

favorable para una empresa cuando el nivel actual de deuda, o un aumento en



este, contribuye a incrementar la rentabilidad; en cambio, no resulta ventajoso si
no genera dicha mejora y se clasifica como neutral cuando el endeudamiento no
tiene impacto sobre la rentabilidad; no obstante, es fundamental gestionar
adecuadamente el riesgo inherente a cualquier nivel de endeudamiento, ya que un
control deficiente podria derivar en la incapacidad futura de cumplir con las
obligaciones de reembolso de las deudas adquiridas” (p. 47).

Vallina (2015), en el estudio titulado “Analisis del efecto del
apalancamiento financiero”, habiendo llegado a las siguientes conclusiones: “El
apalancamiento financiero, un concepto crucial en el entorno empresarial, se
fundamenta en la influencia que el endeudamiento ejerce simultaneamente sobre
la solvencia y la rentabilidad de una empresa; este mecanismo destaca por su
capacidad de impactar tanto la estabilidad financiera como la eficiencia en la
generacion de beneficios” (p. 36).

Vigo & Salazar (2021), realizaron un estudio titulado “Analisis de las
opciones de endeudamiento para obtener apalancamiento financiero en las
empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca para el periodo 20197,
habiendo llegado a las siguientes conclusiones: “La alternativa mas favorable de
financiamiento para lograr apalancamiento financiero en las empresas de
transporte de la ciudad de Cajamarca es el arrendamiento financiero; esta
modalidad destaca por ofrecer una tasa de interés anual mas baja en comparacion
con otras opciones; asimismo, incluye la ventaja de una clausula de opcién de
compra, que permite a la empresa adquirir el bien arrendado al finalizar el

contrato a un costo accesible, optimizando su inversion” (p. 39).



2.2.

Bases teoricas — cientificas
2.2.1. Apalancamiento

“El concepto de apalancamiento se refiere al efecto multiplicador que una
variable, conocida como variable de entrada (VE) o motora, ejerce sobre otra
variable vinculada, denominada variable de salida (VS) o resultante; este término
se inspira en la nocion fisica de la palanca, donde una fuerza aplicada (motriz) se
amplifica mediante el uso de un punto de apoyo, generando una fuerza resultante
significativamente mayor; de manera similar, el apalancamiento en este contexto
implica una relaciébn de potenciacion entre estas variables, optimizando
resultados” (Buenaventura, 2002, p. 71).

Grafico 1

Apalancamiento

VE ﬂ fuerza motriz
VS

fuerza resultante

VS >> VE

Nota: (Buenaventura, 2002, p. 71).

“El apalancamiento operativo de una empresa se refiere al peso que tienen
los costos fijos dentro de los costos totales; una mayor proporcion de costos fijos
implica un apalancamiento operativo méas elevado; esto significa que las
utilidades antes de intereses e impuestos (UAII) seran mas sensibles a las
variaciones en el volumen de ventas; a medida que aumenta esta sensibilidad,

también lo hace la volatilidad de los resultados, lo que conlleva un mayor nivel



de riesgo; en consecuencia, a un mayor apalancamiento operativo le corresponde
un beta mas alto, reflejando esta mayor exposicion al riesgo” (Tong, 2018, p.
438).

“Cuando una empresa con alta dependencia de los ciclos econdomicos
incorpora tecnologia que incrementa su apalancamiento operativo, la variabilidad
de sus resultados financieros se intensifica aiun mas; esto se traduce en un
incremento del riesgo asociado y, en consecuencia, en un beta mas elevado. Por
este motivo, se afirma que el apalancamiento operativo amplifica el impacto de
la ciclicidad en el beta; en resumen, el riesgo de una empresa, reflejado en su beta,
serd mayor cuanto mas ciclicos sean sus ingresos y mayor sea su nivel de
apalancamiento operativo” (Tong, 2018, p. 438).

“El riesgo financiero asociado al apalancamiento financiero surge cuando
una empresa utiliza deuda para cubrir sus necesidades de liquidez; a medida que
aumenta la proporcion de deuda en su estructura de capital, el apalancamiento
financiero también se incrementa, lo que eleva el riesgo de incumplir con las
obligaciones de pago de intereses y el reembolso del capital prestado; este riesgo
creciente puede afectar la estabilidad financiera de la empresa, especialmente si
no genera ingresos suficientes para cubrir estos compromisos” (Tong, 2018, p.
440).

“El incremento del riesgo para los accionistas no se debe inicamente al
potencial incumplimiento de las obligaciones de la deuda, sino también a la
mayor fluctuacién en los flujos de caja disponibles para ellos cuando las ventas
de la empresa varian, especialmente debido a ciclos econémicos; esto ocurre
porque los intereses de la deuda representan un costo fijo que no esta vinculado

al nivel de ventas: independientemente de si las ventas son altas o bajas, los pagos



de intereses permanecen constantes; este factor amplifica la volatilidad de los
retornos para los accionistas a medida que aumenta el apalancamiento financiero”
(Tong, 2018, p. 440)

” El pago de intereses esta determinado por la tasa de interés y el monto
del préstamo, factores que no estan relacionados con las ventas de la empresa; en
periodos de bajas ventas, las utilidades antes de intereses e impuestos (UAII),
aunque sean positivas, podrian no ser suficientes para cubrir los intereses
adeudados, lo que llevaria a la empresa a registrar pérdidas; en contraste, una
empresa que no tiene deuda no enfrenta este tipo de presion financiera, ya que no
debe destinar una parte fija de sus ingresos al pago de intereses, lo que le
permitiria conservar utilidades en las mismas circunstancias” (Tong, 2018, p.
440).

“El beta, como medida del riesgo, refleja la sensibilidad del rendimiento
de una accion frente a las fluctuaciones del mercado; en empresas con
apalancamiento financiero, el riesgo asociado a las acciones es mayor debido a la
volatilidad afiadida por el endeudamiento; por lo tanto, el beta del capital contable
o de las acciones aumenta a medida que el apalancamiento financiero crece;
imaginemos el caso de un individuo que posee tanto la totalidad de la deuda como
todas las acciones de una empresa; en esta situacion, esa persona tendria el control
completo sobre todos los activos de la compafiia; sin embargo, al separar la deuda
de las acciones, el riesgo se distribuye de manera diferente: el riesgo del capital
(representado por el beta de las acciones) serd& mayor debido al efecto
amplificador del apalancamiento financiero sobre la volatilidad de los retornos

atribuibles a los accionistas” (Tong, 2018, p. 440).
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2.2.2. Endeudamiento

“El dinero funciona como un catalizador de cambio social, alterando y
redefiniendo las dindmicas de las relaciones humanas; por su parte, el crédito
actla de manera mas sutil, introduciendo transformaciones tanto en el mercado
como en la vida diaria de las personas; aungque parecen conceptos distintos, no
existe una frontera clara entre el dinero y el crédito, ya que ambos cumplen la
funcion de facilitar el intercambio; sin embargo, plantean desafios relacionados
con la confianza, cada uno desde perspectivas y mecanismos unicos” (Carruther,
2005, como se citd en Pefialoza et al., 2019, p. 11).

“Existe una relacion paralela entre la moneda y el crédito; la moneda esta
intrinsecamente ligada al papel del gobierno, que actia como la autoridad
responsable de regular su emision y uso, asegurando su aceptacién como medio
de intercambio con validez legal; incluso cuando entidades privadas, como los
bancos, participan en la creacién y distribucion de dinero, el sistema monetario
permanece bajo supervision estatal; por otro lado, el crédito tiene una conexion
menos directa con el gobierno, ya que su operacion depende principalmente de
actores privados; sin embargo, las finanzas publicas han desempefiado un papel
clave en el desarrollo de instrumentos e instituciones crediticias, evidenciando la
influencia del Estado como impulsor en la evolucion del sistema de crédito”
(Carruthers, 2005, como se citd en Pefialoza et al., 2019, p. 11).

“Otro paralelismo importante entre el dinero y el crédito radica en el papel
fundamental de la confianza, ya que ambos generan desafios significativos en este
aspecto; la confianza no es una actitud universal ni una cualidad fija, sino que
depende del contexto y las circunstancias especificas; en el caso del crédito, los

acreedores no estan solos al enfrentar los riesgos asociados con la confianza; una
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red de instituciones formales, como bancos, aseguradoras y reguladores, actla
como intermediaria, mitigando las complejidades inherentes al crédito; estas
instituciones no solo facilitan el acceso al crédito, sino que también reducen la
vulnerabilidad de las partes involucradas, fortaleciendo la estabilidad y la
seguridad en las transacciones” (Carruther, 2005 como se cito6 en Pefialoza et al.,
2019, p. 11)-

“El crédito, aunque historicamente estudiado principalmente desde la
economia, ha vuelto a ocupar un lugar central en el debate tras la reciente crisis
econdmica; este contexto ha llevado a que la problematica del crédito y el
endeudamiento despierte el interés de la sociologia, abriendo nuevas perspectivas
y lineas de investigacion que buscan comprender su impacto desde una dimension
social mas amplia” (Pefialoza et al., 2019, p. 11).

“El estudio del acceso desigual al crédito es fundamental para comprender
cémo el endeudamiento se entrelaza con los patrones estructurales de desigualdad
social; este analisis permite revelar las dindmicas que perpetdan o amplian las
brechas existentes entre diferentes grupos sociales; asimismo, resulta
indispensable investigar la creciente inclinacion de los consumidores hacia el
endeudamiento, un fendémeno que se inscribe dentro del marco de la
"financiarizacion™; este término abarca no solo la proliferacion, sino también la
integracion de nuevas practicas y productos financieros en la rutina diaria de los
hogares e individuos, cambiando profundamente las relaciones econémicas y
sociales; en esta misma linea, se destacan investigaciones que examinan las
nuevas formas de acceso al financiamiento, asi como los valores, creencias y

comportamientos derivados de una cultura financiera en constante evolucion, que
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redefine las interacciones entre los individuos y el sistema financiero” (Pefialoza
etal., 2019, p. 12).

“El acceso desigual al endeudamiento se origina en una distribucion
asimétrica del poder y de los recursos dentro de una estructura social especifica;
este fendmeno refleja como las capacidades financieras y las oportunidades de
endeudamiento estan determinadas por la posicién que los individuos ocupan en
el entramado social; Herranz y Del Oro (2013) introducen el concepto de una
“estructura social del endeudamiento,” donde acreedores y deudores desempefian
roles claramente definidos, regulados por las normas sociales que cada sociedad
establece; esta dindmica resalta como las relaciones de poder y los sistemas
normativos moldean las oportunidades y limitaciones asociadas al acceso al
crédito” (Penaloza et al., 2019, p. 12).

“El contexto cultural en el que se enmarca la estructura social del
endeudamiento juega un papel crucial en la expansion o limitacién del acceso al
crédito para distintos grupos sociales; en los paises desarrollados, la participacién
en el mercado crediticio se extiende a una amplia proporcién de la poblacién,
impulsada por una estructura financiera formal y accesible; sin embargo, en los
paises menos desarrollados, como sefialan Herranz y Del Oro (2013), el
endeudamiento financiero tiene un peso significativamente menor; esto se debe a
la prevalencia de instituciones informales de préstamo, que reemplazan en gran
medida a las estructuras crediticias formales, restringiendo asi el alcance y la
penetracion del mercado crediticio tradicional en estos contextos” (Pefialoza et
al., 2019, p. 12,13).

“Tokunaga (1993) y Livingstone y Lunt (1992), el endeudamiento puede

interpretarse como el resultado de una accion no intencional que conduce al
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acumulo de deudas, donde no existe una intencion deliberada por parte del
individuo de incurrir en dicha situacion; este enfoque destaca como factores
externos o condiciones estructurales pueden empujar a las personas hacia el
endeudamiento, mas alla de sus decisiones conscientes 0 planificadas” (Penaloza
etal., 2019, p. 130).

“Por otro lado, algunos autores plantean que el endeudamiento no debe
entenderse como el resultado de decisiones equivocadas, Sino como una
consecuencia de elecciones deliberadas entre ahorrar o disfrutar de bienes o
servicios en el presente; en este enfoque, el endeudamiento se percibe como una
accion consciente, en la que el individuo acepta asumir el riesgo asociado a estar
endeudado, priorizando el consumo inmediato sobre la acumulacion de recursos
futuros” (Bruski y Magalhaes, 2006, Harrison, Agnew Serido, 2015, como se cito
en Pefialoza et al., 2019, p. 130).

“Segun Joo y Grable, 2004; Beal y Delpachitra, 2003; Mansfield y Pinto,
2008; Dwyer, Mccloud y Hodson, 2011, diversos autores sefialan que,
historicamente, los factores financieros han sido considerados como los
principales predictores del endeudamiento; estudios centrados en las razones
puramente econdmicas vinculan la acumulacion de deudas a restricciones de
caracter monetario, como la insuficiencia de ingresos debido a salarios bajos, las
elevadas tasas de interés y las dificultades para acceder al crédito formal; estos
elementos destacan como las limitaciones financieras estructurales pueden
empujar a las personas hacia el endeudamiento, a menudo como una estrategia
para cubrir necesidades basicas o enfrentar imprevistos” (Pefialoza et al., 2019,

p. 130).
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2.3.

Definicion de términos bésicos

Apalancamiento. “Se trata de emplear herramientas como créditos,
costos fijos u otros mecanismos en el proceso de inversion que permitan
amplificar el rendimiento final de dicha inversién, ya sea incrementando sus
ganancias en caso de resultados positivos o amplificando las pérdidas si el
desempefio es negativo; este enfoque busca potenciar los efectos financieros de
la inversion mediante el uso estratégico de recursos externos o apalancamiento”
(Arias, 2015).

Apalancamiento operativo. “Se refiere al empleo de costos fijos como
una estrategia para incrementar la rentabilidad por unidad vendida; este enfoque
se basa en la proporcién entre los costos fijos y los costos variables que una
empresa utiliza en la produccion de bienes; al aumentar la participacion de los
costos fijos en la estructura de costos, la empresa busca maximizar los beneficios
por unidad adicional vendida, siempre que las ventas superen el punto de
equilibrio, aprovechando asi el efecto del apalancamiento operativo” (Arias,
2015).

Apalancamiento financiero. “Implica recurrir a deuda para incrementar
los recursos disponibles para una inversion, maximizando el capital invertido
mediante el uso de financiamiento externo; este concepto se relaciona con la
proporcion entre el capital propio y el crédito empleado en una operacion
financiera; a traves de esta estrategia, se busca aumentar los posibles rendimientos
de la inversion, aunque también se asume un mayor riesgo debido a las
obligaciones asociadas al endeudamiento” (Arias, 2015).

Arrendamiento financiero. “El arrendamiento financiero es un acuerdo

contractual mediante el cual el propietario de un activo, denominado arrendador,
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otorga a otra parte, conocida como arrendatario, el derecho exclusivo de uso del
bien durante un periodo determinado; a cambio, el arrendatario se compromete a
realizar pagos periddicos, comiunmente denominados rentas, que representan la
contraprestacion por el uso del activo durante el tiempo estipulado en el contrato”
(Van Horne & Wachowiez, 2010, p. 559).

Crédito bancario. “Es una suma de dinero que una entidad financiera
ofrece al solicitante bajo el acuerdo de reembolsarla en el futuro de manera
gradual; este reembolso incluye no solo el monto utilizado, sino también los
intereses y otros gastos asociados que se generan como contraprestacion por el
acceso y uso de los fondos prestados” (BBVA, 2024).

Ratio de apalancamiento. “Es un indicador utilizado por los inversores
para evaluar el nivel de apalancamiento financiero de una empresa; en este
contexto, el apalancamiento se refiere a la proporcidn entre los recursos obtenidos
mediante deuda o préstamos de los acreedores y los recursos provenientes del
capital propio; esta medida permite analizar hasta qué punto la empresa depende
de financiamiento externo en relacion con sus propios fondos, ofreciendo una
perspectiva sobre su estructura de capital y nivel de riesgo financiero” (ig.com,
2023).

Ratio de endeudamiento. “El ratio de endeudamiento mide la relacion
entre la financiacion externa y el patrimonio propio de una empresa; en términos
simples, es un indicador expresado como un porcentaje que refleja la proporcion
de la deuda total de la empresa en comparacion con sus recursos propios; este
cociente es esencial para evaluar el nivel de dependencia financiera de la empresa
respecto a terceros y su capacidad para afrontar compromisos financieros con

base en su estructura de capital” (BBVA, 2023).
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2.4.

2.5.

Formulacion de hipotesis
2.4.1. Hipotesis general

El apalancamiento incidi6 significativamente en el nivel de
endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco -
2023.

2.4.2. Hipotesis especificas

El apalancamiento operativo incidid significativamente en la obtencion
del crédito bancario, en las cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco -
2023.

El apalancamiento financiero incidio significativamente en la suscripcion
del contrato de arrendamiento financiero, en las cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco - 2023.

Los ratios de apalancamiento incidio significativamente en los resultados
de los ratios de endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito de
Vicco, Pasco - 2023.

Identificacion de variables

Tabla 1l

Identificacién de variables
Tipo de variables Variables (Rxy)
Variable independiente (causa): Apalancamiento.
Variable dependiente (efecto): Nivel de endeudamiento.
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2.6.  Definicion operacional de variables e indicadores

Tabla 2
Matriz de operacionalizacion de variables
Variables Definicion operacional Dimensiones Indicadores Instrumento Items
X: Apalancamiento. “El apalancamiento financiero se refiereala | X1 Apalancamiento operativo. e  Costo operativo fijo. 1
estrategia de incrementar tanto el riesgo . Costo operativo variable. 2
(Variable independiente) como el rendi_miento esperad(_) de una . Margen de ventas. 3
empresa mediante el uso de financiamiento X2 Apalancamiento financiero. e Costo financiero fijo. 4
con costos fI#OS, como la dgydda y las e Costo financiero variable. Cuestionari 5
erpress auments [ proporcion do = Margen de ventas vestonere °
financiamiento basado en costos fijos, X3 Ratios de apalancamiento. N Eat!o gelrentgplll_dad ecotr: omllca (ROII)' . ;
también incrementa su exposicion al riesgo * (F?(tDKI)E) el rendimiento sobre el capital propio
financiero, ya que debe cumplir con o .
obligaciones constantes independientemente ¢ Ratio de retorno de activos (ROA). ?O
de su desempefio operativo; sin embargo, *  Apalancamiento a corto plazo.
esta estrategia también puede potenciar los
rendimientos esperados, dado que los
recursos adicionales permiten aprovechar
oportunidades de inversiéon mas
significativas” (Gitman & Zutter, 2012, p.
70).
Y: Nivel de endeudamiento. “El endeudamiento de una empresa refleja la | Y1 cradito bancario. e  Tasade interés del crédito bancario. 01
cantidad de recursos financieros provenientes e Requisitos para obtener el crédito bancario. 02
(Variable dependiente) de terceros que se emplean para generar e Plazo del crédito bancario. 03
utilidades; los analistas financieros suelen — - - -
centrar su atencién en las deudas a largo Y 1 Arrendamiento financiero. . Tasa de interés del arrendamlento flnanc_lero. 04
plazo, ya que estas representan compromisos e Requisitos para el arrendamiento financiero. 05
significativos que obligan a la empresa a e Duracion del arrendamiento financiero. Cuestionario 06
mantener un flujo de pagos contractuales | Y1 Ratios de endeudamiento. e  Ratio de endeudamiento. 07
durante un periodo prolongado; a medida que e  Ratio de la deuda a largo plazo. 08
aumenta el nivel de endeudamiento, también e Ratio de retorno sobre la inversién (ROI). 09
crece e_l riesgo de |ncumpllm|ento de estas e  Tasainterna de retorno (TIR) de la inversion. 10
obligaciones, lo que podria comprometer la e Valor actual neto (VAN) de la inversién. 1

estabilidad financiera de la empresa y su
capacidad para cumplir con sus pasivos”
(Gitman & Zutter, 2012, p. 70).
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3.1.

3.2.

CAPITULO HI
METODOLOGIA Y TECNICAS DE INVESTIGACION
Tipo de investigacion

Es una investigacion aplicada.

“Un campo de la ciencia aplicada se centra en investigar problemas con
un objetivo practico, orientado a mejorar el bienestar humano. Muchas de las
ciencias que estudian la realidad y los fendmenos con este fin dan lugar al
desarrollo de nuevas tecnologias™ (Sanchez et al., 2018, p. 28).

“La investigacion aplicada es practica porque sus resultados se utilizan de
inmediato para resolver problemas reales; normalmente, identifica un problema,
buscando solucionar de la mejor forma; las investigaciones en las empresas
generalmente son de tipo aplicada, tiene como objetivo abordar un desafio
especifico en el funcionamiento diario de organizaciones” (Vara, 2015, p. 235).
Nivel de investigacion

Es del nivel correlacional.
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3.3.

3.4.

“Los objetivos son entender la conexion o el grado de vinculo con mas de
variables, categorias, conceptualizaciones de determinado tema” (Hernandez-
Sampiere & Mendoza, 2018, p. 109).

Investigacion correlacional, “Los estudios no muestran una relacion de
causalidad y su efecto; simplemente revelan una relacion de probabilidad entre
sucesos” (Supo, 2012, p. 5).

Meétodos de investigacion

El método de investigacion es no experimental cuantitativa.

“Se caracteriza por el hecho de que no se manipulan intencionalmente las
variables; en este tipo de estudios, lo que se hace es ver y cuantificar los
acontecimientos y las variables de la forma que ocurren en el ambiente sin
interferir ni buscar influir, las cosas se desarrollan de manera natural; el objetivo
es analizar las variables sin haberlas modificado previamente” (Hernandez-
Sampiere & Mendoza, 2018, p. 174).

“El término "cuantitativo" se origina del latin "quantitas" y se relaciona
con los los célculos realizado con nimeros y las matematicas, implican una serie
de procedimientos organizados con un conjunto de técnicas sistematicas que se
presentan como procedimientos estructurados y ordenados secuencialmente; en
la actualidad, estas metodologias se utilizan para comprobar y validar ciertas
hipotesis especificas de manera logica y precisa ” (Niglas 2010, citado en
Hernandez-Sampiere & Mendoza, 2018, p. 5,6).

Disefio de investigacion

“Es una estrategia planificada para recopilar informaciones necesarias en

un estudio, fin de resolver de manera satisfactoria los problemas planteados”

(Hernandez-Sampiere & Mendoza, 2018, p. 150).
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3.5.

“Diversos expertos han utilizado diferntes enfoques para categorizar o
clasificar una investigacion no experimental; una forma cominmente aceptada de
categorizarla se basa segun el tiempo o la cantidad de momentos en los que se
recopilan la informacion; en este contexto, el disefio transversal se refiere a la
recopilacion de datos en un unico momento del tiempo, mientras que el disefio
longitudinal abarca la recoleccion de informacion en varios puntos temporales
distintos” (Hernandez-Sampiere & Mendoza, 2018, p. 176).

“Un disefio transversal pueden ser clasificados en exploratorios,
descriptivos o explicativos” (Hernandez-Sampiere & Mendoza, 2018, p. 177)”.

“El diseno transversal es sumamente til a fin de determinar conexiones
con diferentes dimensiones, indicadores o variables, en determinado tiempo.
Algunas veces, estas conexiones son simplemente relacionales, mientras que en
otros casos implican una relacion de causa y efecto” (Hernandez-Sampiere &
Mendoza, 2018, p. 178).

Se utilizd un disefio transeccional: correlacional; se muestra a

continuacion:

X1 Y1
X2 Y:
X3 Y3

X: Variable independiente (causa)
Y: Variable dependiente (efecto)
Poblacion y muestra
3.5.1. Poblacion
“Una poblacion o universo es el total de sus componentes, como personas,

objetos, datos, eventos que se van a estudiar o analizar” (Vara, 2015, p. 261).

21



“El término universo es referido al total de sus componentes, personas y
unidades con aspectos comunes, las cuales pueden ser observadas, medidas o
analizadas, y que conforman el objeto de estudio de cualquier investigacion”
(Gamarra et al., 2015, p. 136).

“La poblacion esta constituido por veintiseis (26) trabajadores de dos (2)
cooperativas comunales del distrito de Vicco, jurisdiccion de la provincia y
departamento de Pasco, que laboran en oficinas relacionados con la elaboracion
de informacion financiera” (Ministerio de la Produccion, 2024).

3.5.2. Muestra

“Una muestra es un segmento del universo seleccionado de manera logica
y sistematica, permite representar las caracteristicas del grupo completo en un
estudio; esta seleccion busca garantizar que los datos obtenidos sean validos y
confiables para inferir conclusiones aplicables al conjunto general” (Vara, 2015,
p. 261).

“Una muestra para el proceso cuantitativo es una parte mas pequena de la
poblacidn que se esta estudiando, de la cual se recopilaran datos; esta muestra
debe estar bien definida y delimitada de antemano, y también debera representar
a la poblacion o universo” (Herndndez et al., 2014, p. 173).

“A fin de establecer una muestra representativa del estudio, aplicamos las

férmulas para poblaciones finitas (Vara, 2015, p.269):
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__ p(-p).Z°.N
E’ N-D+p(l-p)Z°

Donde:

n= Tamafo de muestra

Z=Margen de confiabilidad (95% de confiabilidad, Z = 1.96).

p= Proporcion de exito (50% = 0.5)

E= Maximo error permisible = 0.05 (5%)

N= Tamario de la poblacion.

En la muestra obtenida, utilizando un nivel de confianza del 95% y un

error de estimacion del 5% se obtuvo veinticinco (25) trabajadores de dos (2)
cooperativas comunales del distrito de Vicco.

Tabla 3

Muestreo aleatorio estratificado

MUESTREO ALEATORIO ESTRATIFICADO CON AFIJACION PROPORCIONAL

Tamario de la poblacion 26
Tamatio de la muestra 23 (Obtenida con la formula)
Numero de estratos considerados 2
A fijacion simple: elegir de cado estrato 123 sujetos
Numero RUC Identificacion de estratos N® Bujetos Proporcion Muestra
estrato en el del
estrato estrato
1 20129772043 COOPERATIVA COMUNAL VICCOLTDA. 12 46.15% 12
5 20129772358 (COOPERATIVA COMUNAL COCHAMARCA LTDA. N° 19 14 53 85% 13
Tatal 16 100.00% 25

NOTA: Elaboracion propia con datos de FRODUCE.

“En el estudio, se empled un método de seleccion aleatoria simple donde

sus partes, individuos o segmentos son seleccionados al azar de un universo”

(Bernal, 2010, p. 164).
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3.6.

3.7.

3.8.

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

“El andlisis de datos es una herramienta valiosa para obtener informacion
cientifica. Luego de ordenar los datos, se pueden analizar de manera cuantitativa
o cualitativa, segun su naturaleza; determinado la muestra del estudio, utilizando
estadisticos para una poblacion finita” (Vara, 2015, p. 459).

Tabla 4

Matriz de consistencia en la construccion de instrumentos de investigacion

Técnicas Instrumento Informantes Aspectos para
informar

01

Encuesta Cuestionario e Veinticinco (25) trabajadores Variables de
de dos (2) cooperativas estudio.
comunales del distrito de
Vicco.

Seleccion, validacion y confiabilidad de los instrumentos de investigacion

Realizando una probabilidad sobre la confiabilidad de Alfa Cronbach
utilizando el estadistico SPSS, se obtuvo un 92.9% de confiabilidad:

“El coeficiente alfa de Cronbach como medida estadistica es utilizado a
fin de medir su validez interna y su fiabilidad del instrumento con multiples
elementos; este valor oscila entre -1 y 1, y se emplea comUnmente en
instrumentos con opciones de respuesta que no son dicotdmicas, teniendo varias
opciones posibles” (Sanchez et al., 2018, p. 16).

Técnicas de procesamiento y analisis de datos

“Recopilamos y analizamos la informacidn recogida con el cuestionario,
utilizando los programas SPPS y Excel; para analizar la informacién, empleamos
Correlacion de Pearson y Regresion Lineal” (Hernandez-Sampiere & Mendoza,
2018, p. 345-349).

Estrategias o procedimientos de contrastacion de hipotesis.
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“En investigaciones cuantitativas mediante enfoques transversales y
correlacionales, el Coeficiente de correlacion de Pearson resulta adecuado para
analizar la relacion de dimensiones, en escala de intervalo o razon; no obstante,
este método solo revela una asociacion entre ellas, sin ofrecer evidencia de
causalidad; por lo tanto, para un analisis buscando descubrir su efecto de una
variable respecto a otra, una regresion lineal es mas adecuada; este modelo
estadistico se utiliza cuando se postulan hipotesis causales y permite estimar
cdémo una variable independiente influye en una variable dependiente; ademas, la
regresion esta vinculada al coeficiente r de Pearson, ya que ambos procedimientos
se aplican cuando las variables estan en una escala de intervalo o razén, pero la
regresion va mas alla, permitiendo hacer inferencias sobre la causalidad entre las
variables” (Hernandez-Sampiere & Mendoza, 2018, p. 345-349).

“Los procedimientos para validar una hipotesis implica los siguientes
pasos: plantear la hipotesis nula (Ho), plantear la hipotesis de investigacion (Hi),
establecer un nivel de significancia (generalmente 95% de confianza, p=0.05),
llevar a cabo la prueba estadistica de correlacidn de Pearson, realizar la prueba de
regresion lineal y, finalmente, analizar los resultados obtenidos” (Hernandez-
Sampiere & Mendoza, 2018, p. 345-349).

“Para tomar decisiones utilizando las estadisticas de Correlacion de
Pearson y Regresion lineal, se tiene en cuenta lo siguiente: El coeficiente de
correlacion de Pearson puede ir de -1.00 a +1.00; donde -1.00 indica una
correlacion negativa perfecta (a mayor valor de X, menor valor de Y, o
viceversa); +1.00 indica una correlacion positiva perfecta (a mayor valor de X,

mayor valor de Y, o viceversa); el signo del coeficiente indica la direccion de la
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3.9.

3.10.

correlacion (positiva o negativa); y el valor numérico representa la magnitud de
la correlacion” (Hernandez-Sampiere & Mendoza, 2018, p. 346).

“Si el valor de P es menor a 0.05, el coeficiente se considera significativo
a un nivel de 0.05 (95% de confianza en que la correlacion es verdadera y 5% de
probabilidad de error); si el valor de P es menor a 0.05, se confirma la hipdtesis
alternativa (hipdtesis de estudio) porque hay significancia; si el valor de P es
mayor a 0.05, se rechaza la hipdtesis alternativa y se acepta la hipotesis nula.”
(Hernandez-Sampiere & Mendoza, 2018, p. 341).
Tratamiento estadistico

“Para un estudio de correlacion, las técnicas estadisticas relevantes son:
Coeficiente de Correlacion de Pearson y la Regresion Lineal, aplicadas mediante
el software SPSS. Hay diversos métodos estadisticos disponibles, y la seleccion
del méas apropiado depende de cuatro criterios: la finalidad del analisis
(descriptiva, de correlacion, causal, predictiva, etc.), la cantidad de variables a
estudiar (univariada, bivariada o multivariada), el tipo de escala de medicion de
las variables (nominal, ordinal, de intervalo o de razén), y el objetivo especifico
del analisis (describir variables, comparar grupos, correlacionar variables,
analizar relaciones causales, evaluar fiabilidad y validez)” (Vara, 2015, p.
474,475).
Orientacion ética filosofica y epistémica

Se reconocio los trabajos originales de las fuentes consultadas, siguiendo
los lineamientos de citacion y referencias de las Normas APA (Asociacion
Estadounidense de Psicologia), “La ética es fundamental para los investigadores
y debe respetarse mediante los estilos estandarizados de citar y hacer referencias”

(Salazar et al., 2018).
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4.1.

CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

Descripcion del trabajo de campo

« Recojo de informacion. Se aplic6 un cuestionario estructurado a 25
servidores de dos cooperativas comunales del distrito de Vicco.

« Organizacion de datos. Las respuestas se trasladaron al Excel, donde se
resumieron por dimensiones y se generaron cuadros estadisticos basicos.

« Analisis estadistico. Los datos procesados en Excel se exportaron al
estadistico SPSS, donde se realizaron el analisis con el coeficiente de
Correlacion de Pearson y Regresion Lineal, respectivamente para validar las
hipétesis.

« Interpretacion. Los resultados se presentan en tablas y graficos, permitiendo
interpretar las relaciones entre las variables estudiadas.

“En los trabajos de campo, los autores se trasladan entorno especifico
donde se encuentra la informacion a recolectar su andlisis académico; esta

metodologia implica recolectar las informaciones, realizar observaciones directas
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y analizar a fondo el contexto, lo que facilita la formulacion y validacion de
hipotesis relacionadas con el fendmeno investigado” (Godoy, 2022).

4.2.  Presentacion, andlisis e interpretacion de resultados

APALANCAMIENTO - VI

APALANCAMIENTO OPERATIVO

Grafico 2

Cuestionario pregunta: 01 - V.I.

¢{La cooperativa obtuvo un costo operativofijo adecuado, para la
obtencién del apalancamiento?

70.0
60.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0 16.0
10.0 i
0.0
Bajo [No) Alto (Si)
Tabla 5
Cuestionario pregunta: 01 - V.I.
1-Vi Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 4 16.0
Medio 6 24.0
Alto (Si) 15 60.0
Total 25 100

Con respecto a la interrogante, el grafico muestra que el 60.0 % de los
entrevistados afirman que la cooperativa obtuvo un costo operativo fijo adecuado,
para la obtencion del apalancamiento; un 24.0% contemplan en forma mediana y

un 16.0 % estiman que no.
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APALANCAMIENTO - VI

APALANCAMIENTO OPERATIVO
Grafico 3

Cuestionario pregunta: 02 - V.I.

éila cooperativa obtuvo un costo operativo variable adecuado, para
la obtencion del apalancamiento?

80.0
70.0 68.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0 4.0
0.0 —
Bajo (No) Medio Alto (si)
Tabla 6
Cuestionario pregunta: 02 - V.I.
2-VI Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 1 4.0
Medio 7 28.0
Alto (Si) 17 68.0
Total 25 100

El grafico muestra que el 68.0 % de los entrevistados aseveran que la
cooperativa obtuvo un costo operativo variable adecuado, para la obtencion del
apalancamiento; un 28.0 % contemplan en forma mediana y un 4.0 % estiman

que no.
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APALANCAMIENTO - VI

APALANCAMIENTO OPERATIVO
Gréfico 4

Cuestionario pregunta: 03 - V.I.

iLa cooperativa obtuvo un margen de ventas adecuado, parala
obtencion del apalancamiento operativo?

80.0
72.0
70.0
60.0
50.0
0.0
30.0
20.0
10.0 8.0
o b
Bajo (No) Medio Alto (Si)
Tabla 7
Cuestionario pregunta: 03 - V.I.
3-Vi Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 2 8.0
Medio 5 20.0
Alto (Si) 18 72.0
Total 25 100

Los resultados de la muestra aseveran que el 72.0% de los entrevistados
afirman que la cooperativa obtuvo un margen de ventas adecuado, para la
obtencion del apalancamiento operativo; un 20.0 % contemplan en forma

mediana y un 8.0 % estiman que no.
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APALANCAMIENTO - VI

APALANCAMIENTO FINANCIERO
Grafico 5

Cuestionario pregunta: 04 - V.I.

iLa cooperativa obtuvo un costo financierofijo adecuado, parala
obtencion del apalancamiento?

70.0

64.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
12.0
0.0
Bajo (No) Medio Alto (Si}
Tabla 8
Cuestionario pregunta: 04 - V.I.
4 -Vl Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 3 12.0
Medio 6 24.0
Alto (Si) 16 64.0
Total 25 100

La estadistica muestra que el 64.0 % de los entrevistados afirman que la
cooperativa obtuvo un costo financiero fijo adecuado, para la obtencion del
apalancamiento; un 24.0 % contemplan en forma mediana y un 12.0 % estiman

que no.
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APALANCAMIENTO - VI

APALANCAMIENTO FINANCIERO
Grafico 6

Cuestionario pregunta: 05 - V.1.

ila cooperativa obtuvo un costo financierovariable adecuado, para
la obtencion del apalancamiento?

60.0 56.0

10.0

0.0
Bajo (No) Medio Alto (Si)

Tabla 9

Cuestionario pregunta: 05 - V.I.

5-Vi Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 4 16.0
Medio 7 28.0
Alto (Si) 14 56.0

Total 25 100

Los resultados que se muestran corresponden a la interrogante: ¢La
cooperativa obtuvo un costo financiero variable adecuado, para la obtencién del
apalancamiento?; el 56.0 % de los encuestados lo afirman, el 28.0 % contemplan

en forma mediana y un 16.0 % lo niegan.
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APALANCAMIENTO - VI

Grafico 7

APALANCAMIENTO FINANCIERO

Cuestionario pregunta: 06 - V.I.

80.0

70.0

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0

ila cooperativa obtuvo un margen de ventas adecuado, parala

obtencion del apalancamientofinanciero?

76.0

16.0

10 .0 8.0 -
o

Bajo (No) Medio Alto (Si)

Tabla 10

Cuestionario pregunta: 06 - V.I.

6 -Vl Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 2 8.0
Medio 4 16.0
Alto (Si) 19 76.0

Total 25 100

Con respecto a la interrogante: ¢La cooperativa obtuvo un margen de

ventas adecuado, para la obtencion del apalancamiento financiero?; el 76.0 %

afirman, el 16.0 % contemplan en forma mediana y un 8.0 % respondieron

negativamente.
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APALANCAMIENTO - VI

RATIOS DE APALANCAMIENTO
Grafico 8

Cuestionario pregunta: 07 - V.I.

¢iLa cooperativa obtuvo un adecuado ratio de rentabilidad
economica (ROI), para su apalancamiento?

70.0
60.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
12.0
0.0
Bajo (No) Medio Alto (Si)
Tabla 11
Cuestionario pregunta: 07 - V.I.
7 - VI Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 3 12.0
Medio 7 28.0
Alto (Si) 15 60.0
Total 25 100

En el presente cuadro estadistico, el 60.0 % de los consultados indican
que la cooperativa obtuvo un adecuado ratio de rentabilidad econémica (ROI),
para su apalancamiento; contemplan en forma mediana un 28.0 %y un 12.0 % lo

niegan.
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APALANCAMIENTO - VI

RATIOS DE APALANCAMIENTO
Grafico 9

Cuestionario pregunta: 08 - V.I.

ila cooperativa obtuve un adecuado ratio del rendimiento sobre el
capital propio (ROE), para su apalancamiento?

80.0
0.0 68.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0 8.0
Bajo (No) Medio Alto (i)
Tabla 12
Cuestionario pregunta: 08 - V.I.
8-Vi Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 2 8.0
Medio 6 24.0
Alto (Si) 17 68.0
Total 25 100

El grafico nos muestra que un 68.0 % de los entrevistados indican que la
cooperativa obtuvo un adecuado ratio del rendimiento sobre el capital propio
(ROE), para su apalancamiento?; el 24.0 % contemplan en forma mediana y el

8.0 % se manifiestan negativamente.
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APALANCAMIENTO - VI

Grafico 10

RATIOS DE APALANCAMIENTO

Cuestionario pregunta: 09 - V.1.

10.0

0.0

Tabla 13

ila cooperativa obtuvo un adecuado ratio de retorno de activos

(ROA) para su apalancamiento?

Cuestionario pregunta: 09 - V.I.

64.0

Medio Alto (si)
9-Vi Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 4 16.0
5 20.0
16 64.0
Total 25 100

En el presente grafico podemos apreciar que el 64.0 % de los entrevistados

afirman que la cooperativa obtuvo un adecuado ratio de retorno de activos (ROA)

para su apalancamiento; indican en forma mediana el 20.0 %y el 16.0 % indican

negativamente.
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APALANCAMIENTO - VI

RATIOS DE APALANCAMIENTO
Grafico 11

Cuestionario pregunta: 10 - V.I.

iLa cooperativa obtuvo un adecuado apalancamiento a corto plazo?

60.0
52.0
50.0
40.0
30.0
20.0
20.0
10.0
0.0
Bajo (No) Alto (Si)
Tabla 14
Cuestionario pregunta: 10 -V.I.
10 - VI Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 5 20.0
Medio 7 28.0
Alto (Si) 13 52.0
Total 25 100

En el grafico se aprecia que un 52.0 % de los entrevistados manifiestan la

cooperativa obtuvo un adecuado apalancamiento a corto plazo, obtienen

resultados similares; el 28.0 % contemplan en forma medianay el 20.0 % indican

que no.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

CREDITO BANCARIO
Grafico 12

Cuestionario pregunta: 01 - V.D.

éla cooperativa obtuvo una tasa de interés adecuado en el crédito
bancario obtenido de las instituciones financieras, portener un adecuado
apalancamiento operativo?

70.0 64.0

60.0
50.0

40.0

32.0

30.0
20.0

10.0 0
0.0 [

Bajo (No) Medio Alto (Si)

Tabla 15
Cuestionario pregunta: 01 - V.D.

1-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 1 4.0
Medio 8 32.0
Alto (Si) 16 64.0

Total 25 100

El grafico muestra que el 64.0 % de los encuestados aseveran que la
cooperativa obtuvo una tasa de interés adecuado en el crédito bancario obtenido
de las instituciones financieras, por tener un adecuado apalancamiento operativo;
un 32.0 % contemplan en forma mediana y el 4.0 % se manifiestan en forma

negativa.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

CREDITO BANCARIO
Gréfico 13

Cuestionario pregunta: 02 - V.D.

¢iLa cooperativa tuvo un trato preferente, respecto a los requisitos
para obtener el crédito bancario de parte de las instituciones
financieras, por tener un adecuado apalancamiento operativo?

20.0
70.0 68.0
60.0
50.0
20.0
30.0
20.0
10.0 4.0
0.0 L 1
Bajo (No) Medio Alto (i)
Tabla 16
Cuestionario pregunta: 02 - V.D.
2-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 1 4.0
Medio 7 28.0
Alto (Si) 17 68.0
Total 25 100

Los resultados de la muestra indican que el 68.0 % de los encuestados
afirman que la cooperativa tuvo un trato preferente, respecto a los requisitos para
obtener el crédito bancario de parte de las instituciones financieras, por tener un
adecuado apalancamiento operativo; un 28.0 % contemplan en forma mediana y

el 4.0 % indican que no.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

CREDITO BANCARIO
Grafico 14

Cuestionario pregunta: 03 - V.D.

iLa cooperativa obtuvo un plazo adecuado en el crédito bancario
obtenido de las instituciones financieras, por tenerun adecuado
apalancamiento operativo?

20.0 76.0
70.0

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0 16.0
10,0 30 i

00 —

Bajo (No) Medio Alto (Si)

Tabla 17

Cuestionario pregunta: 03 - V.D.

3-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 2 8.0
Medio 4 16.0
Alto (Si) 19 76.0

Total 25 100

La estadistica muestra que el 76.0 % de los entrevistados indican que la
cooperativa obtuvo un plazo adecuado en el crédito bancario obtenido de las
instituciones financieras, por tener un adecuado apalancamiento operativo; el

16.0 % contemplan en forma mediana y el 8.0 % se manifiestan negativamente.

40



NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Gréfico 15

Cuestionario pregunta: 04 - V.D.

ila cooperativa obtuvo una tasa de interés adecuado en el
arrendamiento financiero obtenido de las instituciones financieras,
por tener un adecuado apalancamiento financiero?

0.0
0.0 68.0
60.0
50.0
0.0
30.0
2.0 12.0
10.0 i
0.0
Bajo (No) Medio Alto (si)
Tabla 18
Cuestionario pregunta: 04 - V.D.
4-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 3 12.0
Medio 5 20.0
Alto (Si) 17 B68.0
Total 25 100

Los resultados que se muestran corresponden a la interrogante: ¢La
cooperativa obtuvo una tasa de interés adecuado en el arrendamiento financiero
obtenido de las instituciones financieras, por tener un adecuado apalancamiento
financiero?; el 68.0 % de los encuestados afirman, el 20.0 % contemplan en forma

medianay el 12.0 % lo niegan.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Grafico 16

Cuestionario pregunta: 05 - V.D.

ila cooperativa tuvo un trato preferente, respecto a los requisitos

para obtener el arrendamiento financiero de parte de las

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0

instituciones financieras, por tener un adecuado apalancamiento

financiero?

56.0

0.0 i

Bajo (No) Medio Alto (5i)

Tabla 19

Cuestionario pregunta: 05 - V.D.

5-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 3 12.0
8 32.0

14 56.0

Total 25 100

Con respecto a la interrogante: ;La cooperativa tuvo un trato preferente,

respecto a los requisitos para obtener el arrendamiento financiero de parte de las

instituciones financieras, por tener un adecuado apalancamiento financiero?; un

56.0 % afirman, un 32.0 % contemplan en forma mediana y un 12.0 %

respondieron en forma negativa.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Grafico 17

Cuestionario pregunta: 06 - V.D.

ila cooperativa obtuve un plazo adecuado en el arrendamiento
financiero obtenido de las instituciones financieras, por tener un
adecuado apalancamientofinanciero?

70.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0 16.0
10.0 i
0.0
Bajo [No) Alto (5i)
Tabla 20
Cuestionario pregunta: 06 - V.D.
6-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 4 16.0
Medio 6 24.0
Alto (Si) 15 60.0
Total 25 100

En el presente cuadro estadistico, el 60.0 % de los consultados indican
que la cooperativa obtuvo un plazo adecuado en el arrendamiento financiero
obtenido de las instituciones financieras, por tener un adecuado apalancamiento
financiero; contemplan en forma mediana el 24.0 % y el 16.0 % se manifestaron

en forma negativa.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Gréfico 18

Cuestionario pregunta: 07 - V.D.

ila cooperativa obtuvo un adecuado ratio de endeudamiento,
producto de un adecuado apalancamiento?

60.0
50.0

40.0

Bajo (No) Medio Alto (Si)

Tabla 21
Cuestionario pregunta: 07 - V.D.

7-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 2 8.0
Medio 7 28.0
Alto (Si) 16 64.0

Total 25 100

Del gréfico y cuadro estadistico, un 64.0 % de los encuestados indican
que la cooperativa obtuvo un adecuado ratio de endeudamiento, producto de un
adecuado apalancamiento; el 28.0 % contemplan en forma mediana y el 8.0 %

indican negativamente.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

Gréfico 19

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Cuestionario pregunta: 08 - V.D.

80.0

70.0

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0

10.0

0.0

Tabla 22

iLa cooperativa obtuvo un adecuado ratio de la deuda a largo plazo,
producto de un adecuado apalancamiento?

Cuestionario pregunta: 08 - V.D.

20.0
Medio Alto (i)
8-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 3 12.0
5 20.0
17 68.0
Total 25 100

Del gréafico y cuadro estadistico, un 68.0 % de los encuestados indican

que la cooperativa obtuvo un adecuado ratio de la deuda a largo plazo, producto

de un adecuado apalancamiento; el 20.0 % contemplan en forma mediana y el

12.0 % indican negativamente.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Gréfico 20

Cuestionario pregunta: 09 - V.D.

éiLa cooperativa obtuvo un adecuado ratio de retornosobre las
inversiones (ROI), producto de un adecuado apalancamiento?

80.0
72.0
70.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0 2.0
0.0 (S
Bajo (No) Medio Alto (i)
Tabla 23
Cuestionario pregunta: 09 - V.D.
9-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 1 4.0
Medio 6 24.0
Alto (Si) 18 72.0
Total 25 100

Del grafico y cuadro estadistico, un 72.0 % de los encuestados indican
que la cooperativa obtuvo un adecuado ratio de retorno sobre las inversiones
(ROI), producto de un adecuado apalancamiento; el 24.0 % contemplan en forma

mediana y el 4.0 % indican negativamente.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Gréfico 21

Cuestionario pregunta: 10 - V.D.

ila cooperativa obtuvo una adecuada tasa interna de retorno (TIR)
en las inversiones realizadas, producto de un adecuado
apalancamiento?

70.0 61.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0 8.0
Bajo [No) Alto (5i)
Tabla 24
Cuestionario pregunta: 10 - V.D.
10-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 2 8.0
Medio 7 28.0
Alto (Si) 16 64.0
Total 25 100

Del grafico y cuadro estadistico, un 64.0 % de los encuestados indican
que la cooperativa obtuvo una adecuada tasa interna de retorno (TIR) en las
inversiones realizadas, producto de un adecuado apalancamiento; el 28.0 %

contemplan en forma mediana y el 8.0 % indican negativamente.
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - V.D.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Gréfico 22

Cuestionario pregunta: 11 - V.D.

iLa cooperativa obtuvo un adecuadovalor actual neto (VAN] en las
inversiones realizadas, producto de un adecuado apalancamiento?

70.0
60.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0 16.0
10.0
0.0
Bajo (No) Alto [51)
Tabla 25
Cuestionario pregunta: 11 - V.D.
11-VD Frecuencia Porcentaje
Bajo (No) 4 16.0
Medio 6 24.0
Alto (Si) 15 60.0
Total 25 100

Del grafico y cuadro estadistico, un 60.0 % de los encuestados indican
que la cooperativa obtuvo un adecuado valor actual neto (VAN) en las inversiones
realizadas, producto de un adecuado apalancamiento; el 24.0 % contemplan en

forma mediana y el 16.0 % indican negativamente.
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4.3.

Tabla 26
Resumen cuestionario: Hip6tesis especifico 1, Coeficiente de Correlacion de Pearson

Hipotesis especifico 1 Bajo Medio Alo  Total
Crédito bancario - V.D. 4 19 52 75
Apalancamiento operative -V 1. 7 18 50 75

Prueba de hipdtesis
4.3.1. Primera hipoétesis
a) Hipdtesis nula (Ho)
El apalancamiento operativo NO incidio significativamente en la
obtencion del crédito bancario, en las cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco - 2023.
b) Hipdtesis de estudio (Hi)
El apalancamiento operativo incidio significativamente en la
obtencion del crédito bancario, en las cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco — 2023.
c) Nivel de significancia= 5%.
d) Coeficiente de Correlacion de Pearson

Tabla 27

Coeficiente de Correlacion de Pearson: Hipdtesis especifico 1

Correlaciones

APALAMCAMI )
EMNTO CREDITO
OFPERATIVG BAMCARIO
APALAMCAMIEMTO Correlacidon de Pearson 1 ,QQEX
OFPERATIVGD - -
Sig. (bilateral) L0348
[+l 3 3
CREDITO BANCARID Correlacidon de Pearson ,QQEIX 1
Sig. (hilateral) 038
I+l 3 3

* La carrelacidn es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

e) Coeficiente de Correlacion Lineal de Pearson
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Tabla 28
Resumen cuestionario: Hipotesis especifico 1, Coeficiente de Correlacion

Lineal de Pearson

Hipdtesis especifico 1 Bajo Medio Alo Total

Crédito bancario - V.0. 4 19 52 75

Apalancamiento operativo -V 1. 7 18 50 75
Tabla 29

Coeficiente de Correlacion Lineal de Pearson: Hipotesis especifico 1

Resumen del modelo

Errar
R cuadrado estandar de
Modelo R F cuadrado ajustado la estimacian
1 9gg® H9496 baz2 2,138

a. Predictores: (Constante), APALAMCAMIEMTO OPERATIVG

ANOVA®
Suma de Media
Madelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresidn 1201,428 1 1201,428 262,77 ,039"
Fesiduo 4 572 1 4 572
Total 1206,000 2

a. Variable dependiente: CREDITO BANCARIO
k. Predictores: (Constante), APALAMCAMIEMTO OPERATIVG

Coeficientes®
Coeficientes
Coeficientes no estandarizad
estandarizados 0s
Maodelo B Desv. Error Eeta t Sin.
1 (Constante) -2,430 2085 -1,160 453
APALAMNCAMIENTO 1,087 068 Rk 16,210 038

OPERATIVG

a.Variahle dependiente: CREDITO BANCARIO
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f) Interpretacion
El coeficiente de correlacion (Rxy) es 0.998. El valor de P es 0.039,
siendo menor de 0.05, se confirma la hipdtesis de investigacion (Hi).

4.3.2 Segunda hipotesis

a) Hipotesis nula (HO)
El apalancamiento financiero NO incidio significativamente en la
suscripcion del contrato de arrendamiento financiero, en las
cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco — 2023.

b) Hipotesis de estudio (Hi)
El apalancamiento financiero incidio significativamente en la
suscripcién del contrato de arrendamiento financiero, en las
cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco — 2023.

c) Nivel de significancia= 5%.

d) Coeficiente de Correlacion de Pearson

Tabla 30

Resumen cuestionario: Hipotesis especifico 2, Coeficiente de Correlacion de
Pearson

Hipdtesis especifico 2 Bajo Medio Alto Total
Arrendamiento financiero - V.D. 10 19 46 75
Apalancamiento financiero -V .. g 17 49 75

51



Tabla 31

Coeficiente de Correlacion de Pearson, Hipdtesis especifico 2

Correlaciones

APALAMCAMI ARREMDAMI
EMTO EMTO
FIMAMCIERO FIMAMCIERO
APALAMCAMIEMNTO Correlacidon de Pearson 1 ,999*
FIMNAMCIERC : :
Sig. (hilateral)
Il 3
ARREMNDAMIEMTO Correlacidn de Pearson ,999“
FIMNAMCIERD : -
Sig. (hilateral) 033
[+l 3

* La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (hilateral).

e) Coeficiente de Correlacion Lineal de Pearson

Tabla 32

Resumen cuestionario: Hipotesis especifico 2, Coeficiente de Correlacién

Lineal de Pearson

Hipdtesis especifico 2 Bajo Medio Alto Total
Arrendamiento financiero - V.0, 10 19 46
Apalancamiento financiero -V . g9 17 il

Tabla 33

Coeficiente de Correlacidn Lineal de Pearson: Hipotesis especifico 2

Resumen del modelo

Errar
F cuadrado estandar de
Maodelo F R cuadrado ajustado la estimacian
1 agg® aa7 bas 1,384

a. Predictores: (Constante), APALAMCAMIENTO FINARCIERD
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ANOVA?

Suma de Media
Madelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresian 700,071 1 700,071 363,000 033P
Residuo 1,829 1 1,828
Total 702,000 2

a. Variable dependiente; ARRENDAMIENTO FINAMNCIERD
b. Predictores: (Constante), APALAMCAMIENTO FINAMCIERO

Coeficientes®

Coeficientes
Coeficientes no estandarizad
estandarizados 0s
Modelo B Desv. Error Eeta t Sin.
1 (Constante) 2,602 1,410 2058 288
APALAMNCAMIENTO B84 046 Relele] 18 053 033

FINAMCIERD

a. Variable dependiente; ARREMDAMIEMTO FINAMCIERD

f) Interpretacion
El coeficiente de correlacion (Rxy) es 0.999. El valor de P es 0.033, siendo menor de
0.05, se confirma la hipotesis de investigacion (Hi).
4.3.3 Tercera hipdtesis
a) Hipotesis nula (HO)
Los ratios de apalancamiento NO incidié significativamente en los
resultados de los ratios de endeudamiento, en las cooperativas
comunales del distrito de Vicco, Pasco - 2023.
b) Hipotesis de estudio (Hi)
Los ratios de apalancamiento NO incidié significativamente en los
resultados de los ratios de endeudamiento, en las cooperativas
comunales del distrito de Vicco, Pasco - 2023.
¢) Nivel de significancia= 5%

d) Coeficiente de Correlacion de Pearson
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Tabla 34

Resumen cuestionario: Hipotesis especifico 3, Coeficiente de Correlacion de

Pearson
Hipotesis especifico 3 Bajo Medio Alo Total
Ratios de endeudamiento - V.D. 12 31 82 125
Ratios de apalancamiento -V 1. 14 25 A1 100
Tabla 35

Coeficiente de Correlacidn de Pearson: Hipotesis especifico 3

Correlaciones

RATIOS DE RATIOS DE
APALANCAMI EMDELIDAMI

EMTO EMTO

RATIOS DE Correlacion de Pearson 1 ,999“
APALAMCAMIEMTO ) ,

Sig. (bilateral) 025

[+l 3 3
RATIOS DE Correlacidn de Pearsaon ,QQQx 1
ENDEUDAMIENTD ) ,

Sig. (bilateral) 025

[+ 3 3

* La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

e) Coeficiente de Correlacion Lineal de Pearson

Tabla 36

Resumen cuestionario: Hipotesis especifico 3, Coeficiente de Correlacién

Lineal de Pearson

Hipdtesis especifico 3 Bajo Medio Alto Total
Ratios de endeudamiento - V.D. 12 31 82 125
Ratios de apalancamiento -V 1. 14 25 61 100
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Tabla 37

Coeficiente de Correlacion Lineal de Pearson: Hipotesis especifico 3

Resumen del modelo

Error
F cuadrado estandar de
Modela R R cuadrado ajustado la estimacian
1 agg® Refels Ba7 2,043

a. Predictores: (Constante), RATIOS DE APALAMNCAMIENTO

ANOVA®
Suma de Media
Madelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresidn 2616,494 1 2616,494 627101 ,025"
Fesiduo 4172 1 4172
Total 2620 667 2

a. Variable dependiente: RATIOS DE EMDEUDAMIERNTO
b. Predictores: (Constante), RATIOS DE APALAMCAMIENTO

Coeficientes®

Coeficientes
Coeficientes no estandarizad
estandarizados 0s
Modelo B Desv. Error Eeta t Sin.
1 (Constante) -7,377 2,286 -3227 a1
RATIOS DE 1,471 0584 9949 26042 025

APALAMCAMIENTD
a.Variable dependiente: RATIOS DE ENDEUDAMIEMNTO

f) Interpretacion
El coeficiente de correlacion (Rxy) es 0.999. El valor de P es 0.025,
siendo menor de 0.05, se confirma la hipétesis de investigacion (Hi).

4.4  Discusion de resultados

La investigacion correlacional realizada confirma la existencia de una
relacion significativa entre el apalancamiento y el nivel de endeudamiento en las
cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco. Los valores de los
coeficientes de correlacion (Rxy) obtenidos en los analisis, todos superiores a

0.998 y con valores de p inferiores a 0.05, refuerzan la robustez de la asociacién
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positiva entre el apalancamiento y los indicadores de endeudamiento,
confirmando cada una de las hipotesis planteadas en el estudio.

Por ejemplo, los trabajos de Masgrau (2005) y Mesa et al. (2021) destacan
que el apalancamiento es beneficioso cuando mejora la rentabilidad, pero
enfatizan que un nivel de endeudamiento excesivo puede implicar riesgos
financieros. Este aspecto también se observa en el presente estudio, donde los
altos coeficientes de correlacion reflejan una fuerte conexion entre el
apalancamiento y la estructura de endeudamiento de las cooperativas. Ademas,
el estudio de Vigo y Salazar (2021) sobre la preferencia por el arrendamiento
financiero respalda la observacion de que este tipo de contrato puede facilitar el
acceso a activos en condiciones financieras favorables, lo cual parece ser una
estrategia viable para las cooperativas de Vicco.

En conclusion, los resultados sugieren que el apalancamiento es una
herramienta estratégica en estas cooperativas, que les permite optimizar su
estructura de financiamiento. Sin embargo, el enfoque de estudios anteriores
sobre la necesidad de una gestion prudente del riesgo es crucial para maximizar

los beneficios del apalancamiento sin comprometer la estabilidad financiera.
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1.

CONCLUSIONES
En términos generales, esta investigacion confirma que el apalancamiento tiene una
incidencia significativa en el nivel de endeudamiento de las cooperativas comunales
del distrito de Vicco, Pasco, para el afio 2023.
Existe una relacion significativa entre el apalancamiento operativo y la obtencion de
crédito bancario, con un coeficiente de correlacion de 0.998 y un valor de p de 0.039.
Estos resultados confirman que el apalancamiento operativo mejora la capacidad de
las cooperativas para acceder a financiamiento bancario.
El apalancamiento financiero influye significativamente en la suscripcion de
contratos de arrendamiento financiero, con un coeficiente de correlacion de 0.999 y
un valor de p de 0.033. Esto indica que el apalancamiento financiero es una estrategia
clave para la adquisicién de activos mediante arrendamiento en condiciones
favorables.
Los ratios de apalancamiento tienen una incidencia significativa en los ratios de
endeudamiento, respaldado por un coeficiente de correlacion de 0.999 y un valor de
p de 0.025. Este resultado demuestra que el apalancamiento afecta directamente la
estructura de deuda, influenciando tanto la solvencia como la estabilidad financiera

de las cooperativas.



RECOMENDACIONES
Implementacion de herramientas de analisis financiero: Las cooperativas comunales
deben establecer un sistema de herramientas financieras para monitorear y evaluar
el impacto del apalancamiento en sus niveles de endeudamiento. Esto incluye el uso
de indicadores financieros clave que permitan tomar decisiones estratégicas
informadas sobre el endeudamiento y el apalancamiento.
Capacitacion en apalancamiento operativo y financiero: Es recomendable que las
cooperativas desarrollen programas de capacitacion en apalancamiento financiero y
operativo. Esta formacion permitira a los gestores comprender cémo optimizar el
apalancamiento para facilitar el acceso a financiamiento bancario y contratos de
arrendamiento, mejorando asi la liquidez sin comprometer la estabilidad financiera.
Establecimiento de limites de endeudamiento controlados: Dado que el
apalancamiento afecta directamente la solvencia y la estructura de deuda, se sugiere
establecer limites de endeudamiento ajustados a la capacidad de pago de cada
cooperativa. Esto minimizara el riesgo de sobreendeudamiento y permitira mantener
una estructura de deuda saludable.
Monitoreo y evaluacion de ratios financieros: Se recomienda implementar un
sistema de seguimiento periddico de los ratios de apalancamiento y endeudamiento.
Este monitoreo ayudara a las cooperativas a ajustar sus decisiones de financiamiento
en funcion de la evoluciéon de su situacién financiera, permitiendo responder
oportunamente ante cambios en las condiciones del mercado.
Desarrollo de estrategias de diversificacion financiera: Para reducir el riesgo
asociado a altos niveles de endeudamiento, es conveniente que las cooperativas

diversifiquen sus fuentes de financiamiento. Explorar opciones como el leasing o



financiamientos no tradicionales puede proporcionar mayor flexibilidad y reducir la

dependencia de una sola fuente de deuda.
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ANEXOS



ANEXO 01: INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS

Cuestionario

UNIVERSIDAD NACIONAL DANIEL ALCIDES CARRION

INVESTIGACION: “El apalancamiento y su impacto en el nivel de endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito

de Vicco, Pasco - 2023”.

CUESTIONARIO: Dirigido a veinticinco (25) trabajadores de dos (2) cooperativas comunales del distrito de Vicco en la provincia

y departamento de Pasco.

OBJETIVOS: Obtener datos de las variables: Apalancamiento y nivel de endeudamiento en las cooperativas comunales del distrito

de Vicco, provincia y departamento de Pasco, afio 2023.

Lea usted con atencidn y conteste a todas las preguntas, su participacion es de suma importancia, para el logro de los objetivos de la

investigacion.

INFORMACION GENERAL :
Fecha: / 12024,

GRACIAS POR TU COOPERACION

V.. APALANCAMIENTO

APALANCAMIENTO OPERATIVO BAJO MEDIO ALTO
01 ¢La cooperativa obtuvo un costo operativo fijo adecuado, para la No Medianamente Si
obtencion del apalancamiento? Adecuadamente
02 ¢La cooperativa obtuvo un costo operativo variable adecuado, para No Medianamente Si
la obtencidn del apalancamiento? Adecuadamente
03 ¢La cooperativa obtuvo un margen de ventas adecuado, para la No Medianamente Si
obtencion del apalancamiento operativo? Adecuadamente
APALANCAMIENTO FINANCIERO BAJO MEDIO ALTO
04 ¢La cooperativa obtuvo un costo financiero fijo adecuado, para la No Medianamente Si
obtencion del apalancamiento? Adecuadamente
05 ¢La cooperativa obtuvo un costo financiero variable adecuado, No Medianamente Si
para la obtencion del apalancamiento? Adecuadamente
06 ¢La cooperativa obtuvo un margen de ventas adecuado, para la No Medianamente Si
obtencion del apalancamiento financiero? Adecuadamente
RATIOS DE APALANCAMIENTO BAJO MEDIO ALTO
07 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado ratio de rentabilidad No Medianamente Si
econémica (ROI), para su apalancamiento? Adecuadamente
08 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado ratio del rendimiento sobre el No Medianamente Si
capital propio (ROE), para su apalancamiento? Adecuadamente
09 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado ratio de retorno de activos No Medianamente Si
(ROA) para su apalancamiento? Adecuadamente
10 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado apalancamiento a corto No Medianamente Si
plazo? Adecuadamente




V.D. NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

CREDITO BANCARIO BAJO MEDIO ALTO

01 ¢La cooperativa obtuvo una tasa de interés adecuado en el crédito No Medianamente Si
bancario obtenido de las instituciones financieras, por tener un Adecuadamente
adecuado apalancamiento operativo?

02 ¢La cooperativa tuvo un trato preferente, respecto a los requisitos No Medianamente Si
para obtener el crédito bancario de parte de las instituciones Adecuadamente
financieras, por tener un adecuado apalancamiento operativo?

03 ¢La cooperativa obtuvo un plazo adecuado en el crédito bancario No Medianamente Si
obtenido de las instituciones financieras, por tener un adecuado Adecuadamente
apalancamiento operativo?

ARRENDAMIENTO FINANCIERO BAJO MEDIO ALTO

04 ¢La cooperativa obtuvo una tasa de interés adecuado en el No Medianamente Si
arrendamiento financiero obtenido de las instituciones financieras, Adecuadamente
por tener un adecuado apalancamiento financiero?

05 ¢La cooperativa tuvo un trato preferente, respecto a los requisitos No Medianamente Si
para obtener el arrendamiento financiero de parte de las Adecuadamente
instituciones financieras, por tener un adecuado apalancamiento
financiero?

06 ¢La cooperativa obtuvo un plazo adecuado en el arrendamiento No Medianamente Si
financiero obtenido de las instituciones financieras, por tener un Adecuadamente
adecuado apalancamiento financiero?

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO BAJO MEDIO ALTO

07 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado ratio de endeudamiento, No Medianamente Si
producto de un adecuado apalancamiento? Adecuadamente

08 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado ratio de la deuda a largo No Medianamente Si
plazo, producto de un adecuado apalancamiento? Adecuadamente

09 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado ratio de retorno sobre las No Medianamente Si
inversiones (ROI), producto de un adecuado apalancamiento? Adecuadamente

10 ¢La cooperativa obtuvo una adecuada tasa interna de retorno (TIR) No Medianamente Si
en las inversiones realizadas, producto de un adecuado Adecuadamente
apalancamiento?

11 ¢La cooperativa obtuvo un adecuado valor actual neto (VAN) en No Medianamente Si
las inversiones realizadas, producto de un adecuado Adecuadamente
apalancamiento?

MEDICION DE LAS VARIABLES DE INVESTIGACION:

Apalancamiento (V.1.):

Ponderacién: | Respuestas: Detalle:

Alto Si adecuado Adecuada implementacion del apalancamiento.

Medio Medianamente Medianamente adecuada implementacién del apalancamiento.
Bajo No adecuado Inadecuada implementacion del apalancamiento.

Nivel de endeudamiento (V.D.):

Ponderacién: | Respuestas: Detalle:
Alto Si adecuado Adecuado nivel de endeudamiento.
Medio Medianamente Medianamente adecuado nivel de endeudamiento.

Bajo

No adecuado

Inadecuado nivel de endeudamiento.




ANEXO 02: Alfa de Cronbach

Resumen de procesamiento de

casos
N %
Casos Valido 10 100,0
Excluido® 0 0
Total 10 100,0

a. La eliminacidn por lista se hasa en
todas las variahles del
procedimiento.

Estadisticas de
fiabilidad

Alfa de M de
Cronbach elementos

929 21




ANEXO 03: Matriz de consistencia

“El apalancamiento y su impacto en el nivel de endeudamiento, en las cooperativas comunales del distrito de Vicco, Pasco -2023”

PROBLEMA DE OBJETIVO HIPOTESIS VARIABLES E METODOLOGIA | TECNICAS Y | POBLACION Y MUESTRA.
INVESTIGACION INDICADORES. INVESTIGACION | HERRAMIENTA

S
PROBLEMA GENERAL: OBJETIVO GENERAL: HIPOTESIS GENERAL: VI: Apalancamiento. METODO DE | TECNICAS: POBLACION:

¢En qué medida el
apalancamiento incidio6 en el
nivel de endeudamiento, en las
cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco - 2023?

Determinar en qué medida el
apalancamiento incidi6 en el
nivel de endeudamiento, en
las cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco —
2023.

El apalancamiento incidi6
significativamente en el nivel
de endeudamiento, en las
cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco - 2023.

VD: Nivel de
endeudamiento.

INVESTIGACION.

No experimental
cuantitativo.

- Entrevista.

Veintiséis (26) trabajadores de dos
(2) cooperativas comunales del
distrito de Vicco, jurisdiccion de la
provincia y departamento de Pasco,
que laboran en oficinas
relacionados con la elaboracion de
informacidn financiera.

PROBLEMAS ESPECIFICOS:
¢En qué medida el
apalancamiento operativo
incidié en la obtencion del
crédito bancario, en las
cooperativas comunales del

OBJETIVOS ESPECIFICOS:
Determinar en qué medida el
apalancamiento operativo
incidi6 en la obtencion del
crédito bancario, en las
cooperativas comunales del

HIPOTESIS ESPECIFICOS:

El apalancamiento operativo
incidié significativamente en la
obtencién del crédito bancario,
en las cooperativas comunales
del distrito de Vicco, Pasco -
2023.

VI: Apalancamiento.
DIMENSIONES:
X1 Apalancamiento
operativo.

X2 Apalancamiento
financiero.

TIPODE
INVESTIGACION.

Investigacion aplicada.

HERRAMIENTAS:

- Cuestionario

MUESTRA

Segun los célculos estadisticos, con
un error muestral del 5%, la muestra
aleatoria simple es: Veinticinco
(25) trabajadores de dos (2)
cooperativas comunales del distrito
de Vicco, provincia y departamento

distrito de Vicco, Pasco - 2023? distrito de Vicco, Pasco — X3 Ratios de
2023. apalancamiento. de Pasco.

¢En qué medida el Determinar en qué medida el El apalancamiento financiero VD: Nivel de | DISENO DE | TRATAMIENTO DE

apalancamiento financiero apalancamiento financiero incidié significativamente en la endeudamiento. INVESTIGACION. DATOS.

incidio en la suscripcion del incidio en la suscripcion del suscripcion del contrato de DIMENSIONES: - Prueba de

contrato de arrendamiento contrato de arrendamiento arrendamiento financiero, en Y1 Crédito bancario. Transeccional o fiabilidad de alfa

financiero, en las cooperativas financiero, en las cooperativas las cooperativas comunales del Y2 Arrendamiento transversal: de Cronbach.

comunales del distrito de Vicco, comunales del distrito de distrito de Vicco, Pasco - 2023. financiero. Correlacional. - Excel

Pasco - 2023? Vicco, Pasco — 2023. Y3 Ratios de - SPSS version
endeudamiento. 25.

¢En qué medida los ratios de Determinar en qué medida los Los ratios de apalancamiento Xl— Y1 | TRATAMIENTO

apalancamiento incidi6 en los ratios de apalancamiento incidio significativamente en los X2 vy? | ESTADISTICO.

resultados de los ratios de incidi6 en los resultados de los resultados de los ratios de X3———v3 |- Correlacion de

endeudamiento, en las ratios de endeudamiento, en endeudamiento, en las Pearson.

cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco - 2023?

las cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco —
2023.

cooperativas comunales del
distrito de Vicco, Pasco - 2023.

- Regresion lineal.




