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RESUMEN

El objetivo general del trabajo de investigacién que lleva por titulo “La
evaluacion de estados financieros y su relacion con la gestion econdmica competitiva de
la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en
el contexto del Covid-19 periodo 2020” tienen como principal proposito establecer la
relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros (Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y el Estado de Flujo de Efectivo) aplicando las
herramientas financieras (métodos de analisis horizontal, método de andlisis vertical, los
ratios financieros, EVA, Balancead Scorecard), con la gestion econémica competitiva de
la empresa, por parte de la Gerencia y el Directorio correspondiente a los afios 2019 y
2020, resultando del analisis algunas debilidades que deben ser superadas de parte de los
gjecutivos, quienes deben tomar decisiones apropiadas y oportunas a fin de lograr altas

rentabilidades de las inversiones realizadas por los socios.

Para ello se empled el disefio de investigacion descriptivo correlacional, el
método general cientifico y el especifico del anélisis — sintesis y para el trabajo de campo
las técnicas de encuesta y su instrumento el cuestionario con preguntas elaborado en base
a los indicadores de la investigacion de las dos variables, que ha sido validado por juicio

de expertos, que se aplico al Gerente y sus colaboradores.

Como resultado de la investigacion se evidencié una deficiente toma de
decisiones demostrandose que el punto critico de la empresa ECOSERM es la falta de
capacitacion a los involucrados sobre el tema de anélisis e interpretacion de estados
financieros, que permita emplear estrategias y mecanismos orientados a mejorar y elevar
la produccioén de bienes y servicios. Palabras clave: analisis financiero, ratios, liquidez,

solvencia, rentabilidad, gestion, estados financieros, toma de decisiones.



ABSTRACT

The general objective of the research work entitled "The evaluation of financial
statements and its relationship with the competitive economic management of the Rancas
Multiple Services Communal Company (ECOSERM RANCAS) - Pasco in the context
of the covid-19 period 2020" have Its main purpose is to establish the relationship that
exists between the evaluation of financial statements (Statement of Financial Position,
Income Statement and Cash Flow Statement) applying financial tools (horizontal
analysis methods, vertical analysis method, financial ratios, EVA, Balanced Scorecard),
with the competitive economic management of the company, by the Management and
the Board of Directors corresponding to the years 2019 and 2020, resulting from the
analysis some weaknesses that must be overcome by the executives, who must make
decisions appropriate and timely in order to achieve high returns on the investments made

by the partners.

For this, the descriptive correlational research design, the general scientific
method and the specific method of analysis - synthesis were used, and for the field work,
the survey techniques and their instrument, the questionnaire with questions elaborated
based on the indicators of the investigation of the two variables, which has been validated

by expert judgment, which was applied to the Manager and his collaborators.

As a result of the investigation, poor decision-making was evidenced,
demonstrating that the critical point of the ECOSERM company is the lack of training
for those involved on the subject of analysis and interpretation of financial statements,
which allows the use of strategies and mechanisms aimed at improving and increase the
production of goods and services. Keywords: financial analysis, ratios, liquidity,

solvency, profitability, management, financial statements, decision making.



INTRODUCCION
El presente trabajo de investigacion que se titula “La evaluacion de estados
financieros y su relacidn con la gestién econémica competitiva de la Empresa Comunal
de Servicios Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del Covid-
19 periodo 20207, tiene mucha importancia porque analiza la realidad problematica de la
gestion competitiva de la Gerencia y Directorio, para evaluar los Estados Financieros con
la finalidad de la toma de decisiones oportunas y apropiadas en la gestion de las

inversiones de los socios.

El trabajo se desarrollé de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Grados
y Titulos de la Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion (UNDAC) estructurado en

cuatro capitulos que son los siguientes:

En el Capitulo I comprende la identificacion del problema, delimitacion y

formulacion del mismo, asi como los objetivos, justificacién y limitaciones.

En el Capitulo Il comprende los antecedentes del estudio que son investigaciones
similares, de igual manera el marco teérico que fundamenta la investigacion realizada,

concordantes con las variables en estudio.

En el Capitulo 1l1 comprende la metodologia aplicada al estudio como son:
método, disefio, tipo y nivel de investigacion, poblacion y muestras, técnicas e

instrumentos para recoleccion de datos, asi como su tratamiento.

En el Capitulo 1V finalmente se presentan los resultados tanto a nivel descriptivo

como inferencial para la demostracion y contrastacion de hipotesis.

Por ultimo, se presentan las conclusiones, recomendaciones y anexos

correspondientes.
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CAPITULO I

PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1 Identificacion y Determinacion del Problema
(Salinas, 2020) Al cierre del 2019, ni los escenarios mas pesimistas, ni las
estimaciones mas acidas de las empresas consideraban una pandemia global como
variable dentro de sus modelos; mucho menos previeron un desempefio econémico

y financiero tan critico como el ejercicio 2020.

Lo que la COVID-19 nos dejo:

(Salinas, 2020) A continuacion, hemos desarrollado un analisis de los
impactos de la actual pandemia a nivel macroeconémico y su repercusion en la
preparacion de estados financieros. Para tales fines, hemos tomado los reportes de
inflacion publicados por el BCRP y los estados financieros, al cierre del ejercicio

2020, divulgados en la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), de una



muestra de 30 empresas publicas de diversos sectores econdmicos, que nos dan

cuenta de lo siguiente:

Contexto macroeconémico:

El reporte de inflacion del mes de marzo 2021, publicado por el BCRP, indica

lo siguiente:

El comUn denominador en los estados financieros de las empresas analizadas
ha sido explicar los impactos directamente relacionados al performance del negocio.
Claramente la reduccidn de ingresos y la disminucion de los margenes brutos, como
resultado del incremento en costos (también definidos como Costos Covid) por la
implementacion de protocolos sanitarios, fue la consecuencia natural de la recesion
econdmica del pais, ocasionado por una estrepitosa caida del 11.1% en el PBI, tasa
no observada desde 1989 (-12.3%), luego de 21 afios de crecimiento continuo. (p.

01)

(Salinas, 2020) Otra de las situaciones esperadas, como resultado de la crisis
sanitaria, es el impacto en los riesgos financieros que afrontan las empresas. Las
organizaciones indicaron que la coyuntura del COVID-19 impacto6 en el riesgo de
crédito respecto de sus cuentas por cobrar. Segun los resultados, poco méas del 50%
de las empresas analizadas vieron un incremento del riesgo de incobrabilidad de su
cartera. Esto viene de la mano con el deterioro del mercado laboral (-8.7%), que
llevd a romper la cadena de pagos. Sin embargo, también destaca cémo
practicamente la otra mitad de empresas evaluadas manifiestan no encontrar
mayores riesgos o complicaciones en la cobrabilidad de su cartera. De otro lado, las
compafiias analizadas indican que la exposicion a riesgos de liquidez y mercado no

se han visto impactados o que estos no han sido afectados de manera significativa,



lo cual parece no ser consistente con la crisis que estamos enfrentando y el impacto

en la cadena de pagos.

En lo que se refiere al andlisis de deterioro, la mayoria de las empresas
analizadas manifestaron que las condiciones de la actual pandemia no representaron
indicadores de deterioro en el valor recuperable de los activos de largo plazo, lo que
llevé a las empresas a no efectuar test de deterioros. De otro lado, aquellas que
mantienen activos de vida Gtil indefinida, si bien por regla contable debieron efectuar
este test, no se vieron en la necesidad de reconocer un deterioro, dado que el valor
recuperable resulté ser mayor a su valor contable. No obstante, las revelaciones no
dan mayores detalles de los cambios en los supuestos y datos de entradas utilizados

(que se esperaria sean distintos al periodo pre-covid). (p. 02)

(Salinas, 2020) Ante este panorama, un aspecto que llama la atencion en la
mayoria de los estados financieros, revisados para este analisis, es que ciertos
impactos, que en teoria se esperaban, no se llegaron a materializar — o al menos no
de la manera que se tenia prevista -, llegando a ser poco significativos, lo que llevd
a las compafiias a revelar una escueta informacion sobre los mismos. No se pone en
tela de juicio los resultados expuestos, pero si reflexionamos respecto a si el detalle
expuesto permite a los usuarios de los estados financieros tener las herramientas

necesarias para la toma de decisiones.

Recordemos que una caracteristica de los estados financieros es brindar
informacion relevante que influya sobre las decisiones a ser tomadas por los usuarios
de los estados financieros, permitiéndoles estimar o predecir, de mejor manera,
desenlaces futuros. En este contexto, estando sobre la cresta de una nueva ola de la

crisis sanitaria y el escenario politico actual, la palabra que mejor describe la



1.2

expectativa sobre el futuro es “incertidumbre” y quizé esta palabra cobre mayor
fuerza para quienes tienen como rol tomar decisiones sobre el rumbo del negocio o
la inversion que se tiene en este; por lo cual contar con mejor informacion y que sea

oportuna, puede marcar la diferencia entre el éxito o fracaso.

En ese sentido, puede que la situacion actual nos lleve nuevamente a darle
una mirada a la informacion que, anteriormente, se consideraba poco significativa y,
por ende, no era necesario revelar en los estados financieros, pero que hoy podria
convertirse en informacién valiosa y relevante para los usuarios de los estados
financieros, de modo que se reduzca la brecha frente a la gran incertidumbre que trae

consigo el futuro pandémico”. (p. 03)

Delimitacion de la Investigacion
Frente a la problematica planteada, la investigacion metodolégicamente se

ha delimitado en los siguientes aspectos:

a) Delimitacién espacial

El estudio geograficamente se ubica en el Distrito de Sim6n Bolivar de la

Provincia y Departamento Pasco.

b) Delimitacion temporal

Es una investigacion de actualidad, el periodo que comprendera el estudio es

correspondiente al afio 2020.

c¢) Delimitacion social

Comprendera a todas las Directivos, funcionarios, profesionales, técnicos y

auxiliares de la Empresa Comunal de Servicios Mdltiples (ECOSERM RANCAS).



1.3

d) Delimitacién conceptual

Las principales variables de estudio y que tienen relacion directa con el

marco tedrico de la investigacion, son los siguientes:

X Evaluacién financiera

Y : Gestidn econdmica

Otra fuente conceptual, lo constituyen los indicadores de las variables antes

mencionadas y los términos que se utilizan en el manejo de dichos indicadores.

Formulacion del Problema
Con las fundamentaciones expuestas en el acéapite anterior, el problema

objeto de la presente investigacion quedo formulada con las siguientes interrogantes:

1.3.1 Problema General
¢En qué medida la evaluacion de estados financieros se relaciona con la
gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios Multiples

Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 20207

1.3.2 Problemas Especificos

PE-1

¢En qué medida la evaluacion de estados financieros se relaciona con la
gestion de liquidez de la Empresa Comunal de Servicios Mdltiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020?
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PE-2

¢En qué medida la evaluacion de estados financieros se relaciona con la
gestion de solvencia de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020?

PE-3

¢En qué medida la evaluacion de estados financieros se relaciona con la
gestion de rentabilidad de la Empresa Comunal de Servicios Mdltiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020?

Formulacion de Objetivos

El presente estudio persigue los siguientes objetivos:

1.4.1 Objetivo General

Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion econdémica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Mdltiples Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19

periodo 2020.
1.4.2 Objetivos Especificos
OE-1

Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de liquidez de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020



1.5

OE-2

Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de solvencia de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020

OE-3

Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de rentabilidad competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19

periodo 2020.

Justificacion de la Investigacion

El presente trabajo de investigacion se justifica por las siguientes razones:

a) Justificacion teorica.

En este caso el informe final de la investigacion cientifica planteada resulta
importante cuando sus conclusiones y recomendaciones, se convierte en
conocimientos validados y contrastados con la realidad, para ser incrementados al
acervo de los conocimientos cientificos contables, o sea, a su vez estos conocimiento
tedricos y practicos que seran de utilidad para la solucion inmediata del problema
financiero, afectado por la pandemia Covid-19, problema que afecté negativamente
a la Empre Comunal de Servicios Mdltiples Rancas (ECOSERM RANCAS), lo que
se pretende es mejorar los conocimientos de su real situacion econdmica, financiera

y patrimonial de los dos ultimos afios.



b) Justificacién metodoldgica.

Una investigacion se justifica metodoldgicamente cuando se propone o
desarrolla un nuevo método o estrategia que permita obtener conocimiento valido o

confiable.

Si efectivamente el método de andlisis financiero aplicado a los Estados
Financieros de la empresa ECOSERM RANCAS sirva de modelo para otras

empresas comunales u otras empresas privadas.

¢) Justificacion préctica.

Esta investigacion se realiza porque existe la necesidad de mejorar el nivel
de desempefio de la competencia de los Directivos y la Gerencia de la empresa
comunal ECOSERM RANCAS y mejorar la capacidad de gestion financiera,
econdmica y patrimonial y lograr su sostenibilidad en el mercado regional y

nacional.

d) Justificacion social.

Toda investigacion debe tener un impacto social con beneficio para su

desarrollo, que trascienda en el campo econdmico, social, cultura, de salud, etc.

Por tanto, la presente investigacion sera de trascendencia para el bienestar
social de los socios, directivos, funcionarios, colaboradores, familiares de la empresa
ECOSERM RANCAS, sin dejar de mencionar a la Comunidad, a la sociedad de

Pasco, de la Region y del Pais.



1.6 Limitaciones de la Investigacion
Como en toda investigacion las limitaciones que se presentaron estan
referidas al acopio de informacion bibliografico; sin embargo, no constituyen

impedimento que afecten su desarrollo.

Los impedimentos que se presentaron se encuentran referidos a la poca colaboracion
de los Directivos y colaboradores de la empresa ECOSERM RANCAS de brindar
informacidn referida a nuestra investigacion y participar activamente en la aplicacion

de nuestras encuestas y entrevistas.



CAPITULO II

MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de Estudio.
Con la finalidad de profundizar nuestro marco teorico he realizado visita a
los repositorios de Universidades y otras entidades académicas de caracter

internacional, nacional, regional y local.

2.1.1 De Carécter Internacional
(Morocho Cabrera & Sandra Enith, 2016) “Analisis y evaluacion econémica
financiera de la ferreteria Comarpi de la ciudad de Saraguro periodo 2013-2014”

Concluye:

La motivacion principal del presente trabajo de tesis es contribuir con la
ferreteria “COMARPI” ya que de acuerdo al diagndstico realizado a la empresa se
encontraron puntos débiles los mismos que podran ser superados a través de la

aplicacion del Analisis y Evaluacién Econdmica Financiera que permita mejorar su
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desenvolvimiento en el mercado; es asi que el presente trabajo se desarroll6 en
cumplimiento a los siguientes objetivos planteados: (...) Luego de haber aplicado el
Analisis y Evaluacion Econdmica y Financiera se concluy6 que la empresa mantiene
un alto nivel de mercaderia y una baja rotacion de inventarios, lo que ocasiona que
se invierta una considerable cantidad de dinero y en consecuencia aumenta las
obligaciones con los proveedores. Para lo cual se recomienda al propietario optar por
nuevas politicas de crédito, asi como implementar estrategias de venta (promociones,
descuentos u otros), esto permitiria una mayor rotacion de inventarios,

consecuentemente el incremento de las ventas.” (p. 78)

2.2.2 De Caracter Nacional

(Mamani Choque & Dina Luzmila, 2017) “Analisis econémico financiero
para la toma de decisiones en la gestion empresarial de la empresa de transportes
interprovincial expreso internacional mi Peri S.C.R.L. periodo 2015-2016”

Concluye:

Luego de haber desarrollado el trabajo de investigacion, sobre la base de los
objetivos, el andlisis de los resultados obtenidos y la comprobacion de hipotesis

llegamos a las siguientes conclusiones:

PRIMERA:

Segun el analisis del estado de situacion financiera, en el activo corriente, la
principal y Unica variacion se muestra en el rubro de efectivo y equivalente de
efectivo con un aumento de S/. 88.271.00 que representa 16.79%, en cambio en
activo no corriente hay una disminucion de S/.986.00 que representa el -0.16% lo
que significa que no se aplica politicas adecuadas de cobranza a clientes; referente

al pasivo no hay ninguna variacion positiva 0 negativa, con respecto al patrimonio
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hay una disminucion de —S/. 985.00 y que representa el -0.16% lo que nos indica

evitarse el sobreendeudamiento y controlar los riesgos financieros.

SEGUNDA:

En el andlisis del Estado de Resultados se muestra que las ventas netas del
ejercicio aumentaron en 2.40% respecto al periodo anterior, se tuvo mayor control
de los Gastos Administrativos, reduciéndose —13.49% lo que no significo favorable
con respecto a la utilidad operativa en el periodo en -116.98%, lo que se traduce
también en una desventaja significativa de la utilidad neta del ejercicio mostrandose
una variacién negativa que representa el -123.57% lo que es desfavorable para la

empresa.

TERCERA:

Respecto a los ratios financieros, la liquidez general de la empresa es positiva
lo que significa que la empresa cuenta con capacidad financiera para cubrir sus
obligaciones corrientes, el plazo promedio de cobranza es razonable en el ultimo
periodo lo que implica que hubo una mejora significativa de las politicas de
cobranza, pero la empresa es altamente dependiente de financiamiento de fuentes
externas; respecto a la rentabilidad sobre la inversion fueron muy bajos a los
esperados por la empresa, los que deberan establecer las medidas correctivas

necesarias respecto a la gestion de la empresa.(p. 84)

2.2.3 De Caracter Regional
(Egoavil Solano & Eduard Douglas, 2020) “la gestion financiera como factor
de control del riesgo en los clientes de la caja municipal de ahorro y crédito

Huancayo, de la provincia de Huancayo” Concluye:
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1. La investigacion ha demostrado que existe relacion significativa entre la
gestion financiera y el control de riesgos en la gestion de la CMAC Huancayo S.A.
debido a que la Rho de Spearman arroja un valor positivo de 0.296 ademas de un
valor de p=0.041 que es menor al valor de significacion tedrica de 0=0.05 quedando

la hipo6tesis general comprobada.

2. Existe correlacion positiva entre los costos de operacién y el control de
riesgos pues del estudio realizado se ha obtenido una correlacién de Spearman
equivalente a 0.289, cabe precisar que el valor de la significancia alcanz6 0.041

menor al 0.05 estimado por lo que la hip6tesis ha sido comprobada.

3. El desempefio financiero se relaciona significativamente con el control, de
riesgo debido a la existencia de una correlacion positiva de Spearman cuyo valor
alcanzé 0.306 con una significancia de 0.034 menor al 0.05 estimado por lo que la

hipdtesis quedd comprobada

4. La eficiencia se relaciona significativamente con el control, de riesgo esto
en razon a la existencia de una correlacién de Spearman de 0.452 ademas de una
significancia de 0.001 menor al 0.05 estimado por lo que la hipdtesis queda

comprobada. (p. 86)

2.2.4 De Carécter Local
(Gallardo Acosta & Sanchez Ordofiez, 2019) “Calidad de la informacion
financiera y la toma de decisiones de las MYPES del distrito de Yanacancha periodo

2018” Concluye:

1. Dar a conocer los resultados de la presente investigacion a los involucrados
tales como gerentes, duefios, asesores y contadores de las MYPES, para que tomen

las acciones necesarias y examinen la relacion entre calidad de su informacion
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financiera y la toma de decisiones de su representada, a partir de la revision de sus
indicadores: normas contables, politicas y procedimientos contables, reportes

contables y capacitacion contable financiera.

2. Motivar el interés, estudio y evaluacion de la adopcion de las normas
contables para el reconocimiento, medicion y revelacion de los elementos de los
estados financieros y los mismos cumplan con las caracteristicas cualitativas que
determinan la calidad de la informacidn financiera; con mayor énfasis en las MYPES
que tienen como finalidad la expansién, mejora en el acceso al crédito y establecer

alianzas estratégicas para asi asegurar su continuidad e incrementar su valor.

3. La préctica de las politicas contables es tacita, sin embargo, es necesaria
su implementacion con la participacion de todas las areas de la empresa, sean
aprobadas, divulgadas y ejecutadas para mejorar la preparacion y presentacion de

los estados financieros y asi obtener informacién financiera de calidad.

4. Elaborar el juego “completo” de estados financieros para el fin primordial
que han sido creados: suministrar informacién acerca de la situacion financiera del
rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de las empresas, que sea (til a una

amplia variedad de usuarios para la toma de decisiones.

5. Las instituciones gubernamentales y no gubernamentales que prestan
apoyo a las MYPES deben considerar incluir en sus programas de capacitacion y
asesorias los temas contables y de finanzas para que los duefios, gerentes y
conductores de las MYPES tengan mas herramientas eficientes de gestion que le
ayude hacer prondsticos a fin de tomar las decisiones mas convenientes que logre su

permanencia en un mercado cada vez mas competitivo. (p. 97)
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2.2 Bases Tedricas — Cientificas.
El estudio de la variable evaluacion financiera, tiene la siguiente definicién

conceptual:

Evaluacion financiera: Se refiere a la evaluacion financiera de una empresa
en actividad cualquiera fuera su giro de negocio, que tiene por propdésito analizar e
interpretar los datos de los estados financieros como son el Estado de Situacion
Financiera (ESF), Estado de Resultados Integrales (ERI), Estado de Cambio en el
Patrimonio (ECP), Estado de Flujo de Efectivo (EFE) y las Notas a los Estados
Financieros, con la ayuda de métodos Yy técnicas de andlisis financiero, como son el
analisis horizontal, el analisis vertical, ratios financieros, entre otros, para
diagnosticar y conocer su situacion financiera de un determinado periodo de tiempo,
a los interesados denominado usuarios internos (accionistas, propietarios, directorio,
gerente, trabajadores, entre otros) y usuarios externos ( el Estado, SUNAT,

Proveedores y Acreedores, SMV, SBS, y otros ).

Segun refiere (Flores Soria, 2008)

a. El estudio presenta la siguiente estructura:

Concepto de informacion financiera

Interpretacion de las cifras

Objetivos del analisis e interpretacion de los EE.FF.

Fases del analisis e interpretacion de Estados Financieros

Procedimientos de analisis e interpretacion de los EE.FF.

Tipos de analisis financiero
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Métodos de analisis de Estados Financieros

Métodos de andlisis horizontal u evolutivo — tendencias, Comparativo

(valores absolutos S/. y valores relativos %)

Método de analisis vertical o estructural (reduccion a por cientos)

Método de coeficientes o ratios financieros

Estado de Flujo de Efectivo y Flujo de Caja (cash flow)

Otros métodos especiales (EVA, Cuadro de Mando, Punto de Equilibrio (p.

20)

b. Sintesis.

El anlisis e interpretacion de Estados Financieros proporciona respuestas a
diversas interrogantes que el usuario de los Estados Financieros se plantea. Cabe
indicar que estas preguntas dependeran del interés de cada usuario y, por tanto, seran
diferentes, como diferente serd, asimismo, el alcance de la informacion. Es decir,
gue un mismo dato puede traducir realidades diferentes, dependiendo del uso que de
él se haga. Asi, por ejemplo, para una analista, una inversion puede ser considerada

como costo y para otro como gasto.

C. Concepto:

Con la finalidad de dar una conclusion de lo que significa y la importancia
que tiene el andlisis e interpretacion de los Estados Financieros para la empresa,
tomaremos como fuente lo que sustentan los prestigiosos autores, Roberto Macias
Pineda y Juan Ramoén Santillana Gonzales en su Libro “El analisis de los Estados

Financieros”
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ANALISIS significa “Distincion y separacion de las partes de un todo hasta
llegar a conocer sus principios o elementos” pero del analisis de los Estados
Financieros haciendo Unicamente el examen aislado de sus diversos elementos
componentes no pueden esperarse conclusiones definitivas, con respecto a las causas
que han producido los cambios entre los resultados del pasado y los actuales, y el
efecto que tales cambios puedan tener en el futuro, sino que es necesario hacer
comparaciones entre sus diversos elementos componentes y examinar su contenido

para poder medir la magnitud relativa de los mismos.
d. Interpretacion de las cifras:

(Flores Soria, 2008) La meta del estudio de las cifras de los negocios es la
determinacion de las causas de hechos y tendencias del pasado y del presente, de
preferencia lo referente a los hechos y tendencias perjudiciales a la empresa, con el

objeto de poder derivar explicaciones

relativas a la actuacion de tales causas en la marcha del negocio, a fin de

eliminarlas de efectos desfavorables y fomentar aquellas que los tengan favorables.

Es necesario que las decisiones que tomen los interesados en un negocio, en
especial los administradores, se funden en una apropiada interpretacion que se haya
llevado hasta estos limites, y no en la expresion sintomatica de los problemas de los
negocios, ya que en este ultimo caso se aplicarian paliativos, y estos haran menos

molesto un mal, pero no detendran su evolucién.

La interpretacion inteligente depende del estudio de las causas fundamentales
del desequilibrio y de la oportunidad de la determinacion y explicacion de la razén

de ser de su existencia.
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Juicio, experiencia y conocimiento del negocio en particular, son las
cualidades indispensables que debe reunir el analizador para poder hacer una
correcta interpretacion de las cifras, debido a que la interpretacion es la base en la
cual se funda la adopcion de los planes que estimen convenientes para cimentar la

politica futura de un negocio. (p. 24)
e. Objetivo del analisis e interpretacion de los estados financieros.

Segun (Flores Soria, 2008) El andlisis e interpretacion de los Estados

Financieros tienen los siguientes objetivos:

Determinar la situacion financiera, econémica, patrimonial de una empresa,

para un periodo determinado.
Determinar las causas que han originado la situacion actual.

Determinar la estructura del capital (ajeno y Propio), como participacion en

el activo total de la empresa.
Determinar la liquidez y flujos de efectivo de la empresa.
Determinar la rentabilidad de los capitales propios.

Utilidad Neta

Patrimonio

(%) =

Determinar el rendimiento de la inversién

Utilidad Neta
Activo Total

%) =

Determinar la eficiencia de la gestion gerencial y establecer las situaciones

de equilibrio.
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En base al informe del analista financiero, plantear recomendaciones

tendentes a corregir situaciones de desequilibrio.
Fases del analisis e interpretacion de estados financieros.

(Flores Soria, 2008) Las fases para analizar e interpretar el contenido de los

Estados Financieros serian el siguiente:
Recopilacion de informacion financiera
Aplicacion de los métodos de analisis de Estados Financieros.
Interrelacion y coordinacion de los resultados del analisis financiero.
Interpretacion de los resultados del anélisis financiero efectuado.
Conclusiones e informe del analisis financiero.

Podemos determinar que la interpretacion es una opinion técnica, respecto al
contenido de los Estados financieros y cuya opinion es emitida en forma escrita a

manera de informe por un analista financiero.

A su vez, se debe indicar que todo analista financiero, al interpretar los

Estados Financieros, debe considerar los siguientes factores:
Experiencia profesional
Capacidad de analisis
Amplios conocimientos de contabilidad
Criterio profesional, etc.

(Flores Soria, 2008). Procedimientos de analisis e interpretacion de los

estados financieros
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Observacion y recoleccion de informacion financiera.

Estudio y aplicacion de los métodos de analisis de Estados Financieros.

Interpretacion del resultado del analisis de los Estados financieros.

Conclusiones y elaboracion del informe del analista financiero.

Toma de decisiones.

Cabe indicar que, al momento de analizar los estados financieros, se debe
considerar dos elementos que son muy importantes, los cuales son: la parte formal y

la parte interpretativa de la informacion a analizar.

Al respecto (Flores Soria, 2008) manifiesta los siguientes elementos:

1. Formal. - Lo importante en este caso va a ser el aspecto externo y material de
la informacion, proceso de elaboracion, forma juridica de la empresa a la que

corresponde la informacion, etc.

Los tipos de analisis formal seran:

2. Juridico. - El andlisis se centra en las relaciones juridicas que se establecen
entre empresa y resto de personas. Entre las relaciones de este tipo se
consideran las que emanan del importe invertido en el capital de una
sociedad, como cifra de responsabilidad de la sociedad frente a terceros, asi
como la cifra que va a establecer una relacion entre los socios, que veran
vinculados por un interés comun que tendra como eje central la distribucion
de utilidades, determinacion de la rentabilidad y solvencia asi como también
alcanzara este andlisis las relaciones contractuales con los clientes, SUNAT,

proveedores, bancos, etc.
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Tributario. - Se estudia la informacion financiera bajo la perspectiva de los
elementos fundamentales determinantes de la relacion entre empresa y
SUNAT dentro de la finalidad de establecer y cuantificar las obligaciones
tributarias. El eje central en este analisis estara en las utilidades, elementos
que lo determinan, asi como también en el patrimonio, estudiando los
elementos y circunstancias de su evolucién. Se efectta con la finalidad de

que los impuestos estén correctamente calculados.

Legal. - Se efectlia con la finalidad de comprobar y, realizar un seguimiento
del cumplimiento de las obligaciones legales, tanto en la presentacion y
formulacion de cuentas (criterios de valoracion, principios contables, etc.)
como en aquellas relativas a la constitucion y sucesivas modificaciones
estatutarias y si estos se encuentran debidamente registrados en los Registros

Plblicos.

Laboral. - Analiza la informacidon contable desde la perspectiva de los
derechos y beneficios de los trabajadores (usuarios vinculados a la empresa).
Los trabajadores son elementos que participan en la realizacién de la
actividad de la empresa; por tanto, contribuyen a la generacion de utilidades
de una empresa. En razon a ello son demandantes de informacion
fundamentalmente relativa al conocimiento de su grado de participacion en
las utilidades generadas, evolucion de dicha participacion, asi como la
situacion y perspectivas empresariales, conocimiento que les permitird

establecer como econdmicas, dentro del marco laboral establecido.

Contable. - Analiza la informacion contable como reporte final obtenido a

través de un proceso contable que requiere de un soporte material que incluye
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recopilacion, documentacion, fichas, registros, libros, etc. Por lo expuesto, se
analizara el grado de cumplimiento en lo relativo al soporte material
requerido dentro del proceso contable. Cabe indicar que dentro del proceso

contable, se debe cumplir con las normas contables vigentes.

Interpretativo. - Se analiza el fondo y, el contenido de la informacion
financiera, valorando e interpretando la imagen de la empresa, reflejada en

los estados Financieros.

SE EFECTUA EL SIGUIENTE ANALISIS:

Financiero. - Se analiza el patrimonio de la empresa considerando las
cualidades financieras que tienen todos los elementos patrimoniales, que se
concretan en su diferente grado de disponibilidad, los elementos del activo,
y grado de exigibilidad, los elementos del pasivo, procurando, en el fondo,
que la empresa no tenga dificultades financieras para afrontar sus

obligaciones a su vencimiento.

Todo este analisis se efectlia considerando la Resoluciéon CONASEV N° 103-

99- EF/94.10 y la Resolucion Gerencia General N° 010-08-EF/94.01.2

Econdmico. - estudia la situacion econémica de la empresa a la que se llega
tras un proceso economico tomando decisiones gerenciales y que estara
plasmado contablemente en unos flujos econdémicos que apareceran
reflejados en el Estado de Resultados. En el proceso econdmico de la empresa
separamos dos  (2) elementos diferenciados: la produccion y la fase
comercial. En funcién de que analizaremos por separado cada una de estas
dos fases, o nos centremos en el resultado final y los flujos que lo han

determinado, estaremos realizando el analisis economico desde puntos de
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vista diferentes, cuyo estudio conjunto constituira el analisis econémico
completo. Para ello aplicaremos cuatro (4) tipos de analisis: Con la finalidad
de determinar la situacion econdmica de la empresa, consideramos el

siguiente analisis:

TIPOS DE ANALISIS FINANCIERO:

Segun refiere (Flores Soria, 2008) son las siguientes:
a). Analisis industrial

b). Anélisis comercial

c). Analisis de la rentabilidad

d). Analisis patrimonial, etc.

a. Analisis Industrial. - Es la parte del analisis econémico que trata del
andlisis del proceso industrial que aplica la empresa. En este analisis estudia la
productividad y el grado de economicidad del proceso completo, asi como de cada
una de las fases en las que podemos dividir el proceso completo, refiriéndolo a cada

uno de los diferentes productos fabricados.

A su vez, la productividad es el cociente de la produccién obtenida y los
medios empleados por la empresa para llevarla a cabo. A su vez, el grado de
economicidad es el cociente de la produccion realmente obtenida y la produccion
posible, teniendo en cuenta la combinacion optima de los medios disponibles por la

empresa para llevarla a cabo.

Produccion Obtenida
Productividad =

Medio Empleados
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Produccion Real

Grado de Economicidad = - -
Produccion Posible

b. Analisis Comercial. - En este tipo de analisis, se analiza la fase comercial
del proceso economico de la empresa que considera los elementos que intervienen
en la fase comercial, como son las ventas, clientes, segmentacion (geografica o por
productos) de ventas y clientes, rotaciones, pedidos, grado de cumplimiento

contractual, ofertas, descuentos, politica de precios, etc.

c. Andlisis de la Rentabilidad. - Este analisis consiste en estudiar el resultado
obtenido con respecto a los elementos utilizados en su obtencion, su evolucion,
interrelacion, relacion con la estructura de capital y el capital invertido por los

accionistas.

d. Patrimonial. - Se estudia el patrimonio de la empresa considerando
diversos aspectos de este como son: composicion, evolucion, tendencia, correlacion,

equilibrio de las cuentas del patrimonio.

METODOS DE ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS.

Asimismo, refiere (Flores Soria, 2008) Entre los principales métodos de

andlisis de Estados Financieros tenemos:

Método de analisis horizontal u evolutivo — tendencias, comparativo

(Valores absolutos S/. y Valores relativos %).

Meétodo de analisis vertical o estructural (reduccion a por cientos).

Método de coeficientes o ratios financieros.

Estado de Flujo de Efectivo y Flujo de Caja (Cash Flow).

Otros métodos especiales (EVA, Cuadro de Mando, Punto de Equilibrio).
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a. Método de Anélisis Horizontal. - Método que indica la evolucion de cada
una de las partidas conformantes del Estado de Situacién Financiera y del Estado de
Resultados. El resultado que se determina durante varios periodos de tiempo. Las
cifras que arroja se pueden expresar tanto en nuevos soles como en porcentajes. Este
método permite observar el desenvolvimiento de cada cuenta y sus respectivos

resultados a través del tiempo.

b. Comparacion. - A lo largo del proceso de analisis, seran muchas las veces
que, no conformes con la informacién proporcionada por los datos reales de la
empresa, deberemos establecer una comparacion de los mismos con unos datos de
referencia, que bien pueden ser los datos obtenidos en base a la informacion media
del sector economico al que corresponde la empresa segun la actividad desarrollada
0 bien pueden ser unos datos objetivos calculados expresamente para la empresa. La
comparacion tendra como objetivo establecer nuestra posicion respecto a la de
referencia. Se podré efectuar comparaciones con valores absolutos, aunque lo mas
frecuente, y el verdadero sentido de la comparacion, sea efectuar la comparacion de

valores relativos.

La comparacion podra efectuarse Inter empresas, como acabamos de sefialar
0 también intra empresa, comparando en la empresa los valores de afos
consecutivos. La comparacion de partidas de diferentes afios proporciona dinamismo

a la informacién estatica.

c. Analisis Vertical o estructural. - Método de andlisis financiero que
determina el porcentaje de participacion de una cuenta con relacion a un grupo o

subgrupo de cuentas de Estado de Situacion Financiera y del Estado de Resultados.
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d. Coeficientes o ratios financieros. - Indices utilizados en el analisis
financiero que permiten relacionar las cuentas de un Estado Financiero con otras

cuentas del mismo estado financiero u otros estados financieros.

Estos indices nos indican la liquidez, solvencia y rentabilidad de una

empresa, entre otras aplicaciones.

e. Estado de Flujo de Efectivo o Flujo de Caja. - Estimacion de las

necesidades de efectivo de la empresa, comparando los ingresos y egresos futuros.

Herramienta muy Gtil para planificar el efectivo de una empresa.

También (Flores Soria, 2008) nos ayuda hacer las siguientes definiciones:

Estado de Flujos de Efectivo. - Estado Financiero que nos muestra las
entradas y salidas de efectivo y de equivalentes de efectivo de una empresa por un

periodo determinado, a través de actividades, como son:

Actividades de Operacion. - Son las principales actividades productoras de
ingresos para la empresa y otras actividades que no son de inversion o

financiamiento.

Actividades de Inversion. - Son las adquisiciones y enajenaciones de activos

de largo plazo y otras inversiones no incluidas entre los equivalentes de efectivo.

Actividades de Financiamiento. - son las actividades que producen cambios

en el tamafio y composicion del patrimonio y del endeudamiento de la empresa.

A su vez, dentro del analisis del Estado de Flujos de Efectivo, se debe tener

muy en cuenta los siguientes conceptos:

Efectivo comprende dinero en efectivo y depdsitos a la vista.
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Equivalente de efectivo son inversiones de corto plazo altamente liquidas,
que son facilmente convertibles en cantidades conocidas de efectivo y que no estan

sujetas a riesgos significativos de cambios en su valor.

Métodos Especiales. - Estos métodos especiales de anélisis financiero se

utilizan con un fin especifico, como son:

La creacion de valor.

Optimizacion de los recursos internos.

Determinacion de los costos y gastos eficientes, etc.

Método de coeficientes o ratios financieros

Segun (Flores Soria, 2008) Las ratios financieras, llamados también indices,
cocientes, razones o relacién expresan el valor de una magnitud en funcién de otra 'y

se obtienen dividiendo su valor por otro.

De esta forma se puede apreciar cuantas veces esta contenida una magnitud
(que se ha considerado en el numerador) en otra que hemos indicado en el

denominador.

2.3 Definicion de Términos Basicos
Apalancamiento (Leverage) Relacion entre capital propio y crédito invertido
en una operacion financiera. Al reducir el capital inicial que es necesario aportar,
aumenta la rentabilidad obtenida. El incremento del apalancamiento también
aumenta los riesgos de la operacion, pues indica menor flexibilidad o mayor
exposicion a la insolvencia o incapacidad de atender los pagos. (Banco Central de

Reserva del Peru, 2011, p. 6)
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Arrendamiento financiero (Leasing) Del inglés “to lease”, arrendar o
alquilar. Tipo de operacion financiera a mediano o largo plazo que consiste en que
una empresa (sociedad de leasing), propietaria de bienes, cede a otra (arrendatario)
su uso durante un determinado tiempo por un precio distribuido en cuotas periodicas.
Al finalizar el plazo establecido, el arrendatario puede adquirir el bien por un valor

residual estipulado. (Banco Central de Reserva del Per(, 2011, p. 6)

Balance general (Balance sheet) Estado financiero que muestra, a una fecha
determinada, los bienes, las inversiones y derechos que poseen las empresas, asi
como sus fuentes de financiamiento, incluido el resultado econdémico del periodo.
La forma tradicional y mas usada del balance general es la forma de cuenta, que
muestra al activo del lado del Debe (izquierda) y el pasivo y el capital del lado del

Haber (derecha). (Banco Central de Reserva del Peru, 2011, p. 8)

Bienes y servicios (Goods and services) En cuentas fiscales, comprende el
gasto en bienes que no incrementan el patrimonio del Estado, asi como los servicios
no personales prestados por personas juridicas o naturales sin existir relacion laboral

directa con el Estado. (Banco Central de Reserva del Pert, 2011, p. 9)

Canon (Royalty) Es la participacion de la que gozan los Gobiernos Locales
(municipalidades provinciales y distritales) y los Gobiernos Regionales del total de
ingresos y rentas obtenidos por el Estado, por la explotacién econdmica de los

recursos.

Los Canon existentes son: el Canon Minero, Canon Hidroenergético, Canon
Gasifero, Canon Pesquero, Canon Forestal y Canon y Sobrecanon Petrolero. Los
cinco primeros son regulados por las Leyes N° 27506, 28077 y 28322 y sus

modificatorias; mientras que el denominado Canon y Sobrecanon Petrolero se regula
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mediante legislacion especial para cada departamento. (Banco Central de Reserva

del Pera, 2011, p. 10)

Capacidad de endeudamiento (Borrowing capacity) Capacidad que tiene
cualquier persona o entidad juridica para adquirir recursos ajenos a un tipo de interés
dado y hacer frente a su devolucion en un periodo determinado. Magnitud
macroeconomica que representa el importe total de recursos que una nacion ha
prestado una vez atendidas tanto las operaciones corrientes, de capital y las
financieras. Se obtiene sumando a la capacidad de financiacién la variacién neta de

activos financieros. (Banco Central de Reserva del Peru, 2011, p. 12)

Capital (Capital) Partida del balance formada por los aportes realizados por
los socios en una sociedad. Uno de los factores de produccion, junto con la tierra y
el trabajo, que se genera mediante la acumulacion de riqueza. En Cuentas
Nacionales, el capital hace referencia a los activos producidos que se utilizan
repetida o continuadamente, en procesos de produccion durante mas de un afio.

(Banco Central de Reserva del Pert, 2011, p. 14)

Capital fijo (Fixed assets) Parte del capital de una empresa que se invierte en
bienes o servicios que quedaran vinculados a ella de forma permanente, como

maquinaria, patentes, etc. (Banco Central de Reserva del Pert, 2011, p. 14)

Capitales de corto plazo (Short-term capitals) Rubro de la balanza de pagos
que registra los flujos (excluyendo al BCRP) de activos y pasivos de corto plazo de
las entidades financieras, de las empresas no financieras (publicas y privadas) y de
las unidades familiares residentes. Los flujos de activos comprenden principalmente
los depdsitos en divisas de las entidades financieras y los depdsitos en el exterior de

las empresas no financieras y de las unidades familiares. Los flujos de pasivos
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2.4

comprenden el endeudamiento externo por comercio exterior y capital de trabajo.
Por corto plazo se entiende un plazo igual o menor a un afio. (Banco Central de

Reserva del Peru, 2011, p. 15)

Circulante (currency) Activo circulante/pasivo circulante: aquello que se puede
realizar en el corto plazo, generalmente dentro de un afio (activo circulante) o que es
exigible también a corto plazo (pasivo circulante). Currency in circulation: En
estadisticas monetarias, billetes y monedas de curso legal que se encuentran en poder

del pablico. (Banco Central de Reserva del Pert, 2011, p. 15)

Formulacion de Hipotesis
Las hipotesis que se exponen como probables soluciones al problema

planteado para lograr los objetivos propuestos, son los siguientes:

2.4.1 Hipotesis General

Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion econdémica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19

periodo 2020.

2.4.2 Hipotesis Especificas

HE-1

Existe una relacién significativa entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de liquidez de la Empresa Comunal de Servicios Mdaltiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020.
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HE-2

Existe una relacién significativa entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de solvencia de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020.
HE-3

Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de rentabilidad de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020.

2.5 ldentificacion de Variables

Variable independiente:

X: Evaluacién de Estados Financieros.
Variable Dependiente:

Y: Gestion Econdémica Competitiva.

2.6 Definicion Operacional de Variables e Indicadores

Variable independiente:

X: Evaluacién de Estados Financieros.
Indicadores:

Xi1: Analisis vertical.

Xo: Andlisis horizontal.

Xs: Ratios de liquidez.

X4: Ratios de gestion.
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Xs: Ratios de solvencia.

Xe: Ratios de rentabilidad.

X7 EVA.

Xg: Cuadro de mando.

Xo: Punto de equilibrio.

Variable Dependiente:

Y: Gestién Econdémica Competitiva.

Indicadores:

Y 1. Gestion de liquidez.

Y- Gestién administrativa.

Y 3. Gestién de solvencia.

Y 4. Gestién de rentabilidad.
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CAPITULO 11

METODOLOGIAY TECNICAS DE INVESTIGACION

3.1 Tipo de Investigacion
Cuando se habla de tipos de investigacion, nos referimos a la clasificacion

de la investigacion cientifica establecida por autores de categoria, en lo siguiente:

Investigacion Béasica

Investigacion Aplicada

3.2 Nivel de Investigacién
Segun los autores Selltiz, Jahoda y Otros (1965) podemos identificar tres
niveles o esquemas basicos de investigacion que pueden relacionarse a los tipos de
investigacion que pueden relacionarse a los tipos de investigacion descritos. Estos

son:

Estudios Formulativos o Exploratorios
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3.3

Estudios Descriptivos

Estudios de Comprobacion de Hipétesis Causales (Explicativos).

Con esta exposicion nuestro estudio se ubica en el tipo de investigacion

aplicada y en el nivel de investigacion descriptiva y explicativa.

Aplicada porque trata de estudiar con la ayuda de técnicas de analisis y
sintesis las deficiencias en el desempefio de los Directivos, funcionarios,

trabajadores administrativos de la ECOSERM RANCAS.

Métodos de Investigacion

Meétodo

Desde el punto de vista dialectico no podemos soslayar la aplicacion de los

métodos generales y particulares para nuestro estudio.

El método general para utilizarse en esta investigacion sera el cientifico, que
me permite plantear los problemas, formular los objetivos y las hipotesis, reunir
datos que me facilitara el proceso de la misma a partir de los instrumentos y étnicas
de investigacion y llegar a la comprobacion de las hipotesis y las conclusiones del
estudio. EI método especifico sera el inductivo — deductivo que me permita llegar a
conclusiones a partir de aspectos particulares tomados en cuenta a partir de la
aplicacion de instrumentos para medir los indicadores como parte de cada dimensién
de las variables estudiadas y asi llegar a la comprobacion de las hipdtesis de

investigacion.
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3.4 Disefio de Investigacion
Segtin la obra de Hugo Sanchez/Carlos Reyes et al “Metodologia y Disefos
en la Investigacion Cientifica” (2002:87 y ss) donde recomienda para nuestro caso

la investigacion descriptiva correlacional que es el més usado en ciencias sociales.

Un diagrama de este tipo de estudio seria el siguiente:

O——-——>

Dénde:

M: Muestra de estudio

O: Observaciones obtenidas en cada una de las variables
X: Evaluacién financiera

Y: Gestion econdmica

En este caso el disefio de investigacion a utilizar es el descriptivo
correlacional para tratar de establecer la existencia de correlacién entre las variables

de estudio, que son:
X: Evaluacion Financiera

Y: Gestién Econdmica
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3.5 Poblacién y Muestra

Poblacién

La poblacion de nuestro estudio esta conformada por todos los Directivos,
funcionarios, colaboradores de la ECOSERM RANCAS ubicado en el Distrito de

Simon Bolivar de la Provincia y Departamento de Pasco.

Muestra

Por la profundidad de la investigacion y por recomendacion de
investigadores de categoria he creido conveniente considerar como muestra
conformada la Unidad Orgéanica del Directorio, Gerencia, colaboradores de la parte
administrativa y colaboradores del area contable de la re Funcionarios,

Profesionales, Técnicos y Auxiliares.
Ver cuadro siguiente:

TablaN.°1

Unidades Organicas - ECOSERM RANCAS (Muestra)

Organos O Unidades Organicas Cantidad
Directorio 05
Gerente 01
Contador 01
Tesorero 01
Asistentes 02
Auxiliares 02
Practicantes 02
Total 14
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Nota: Fuente MOF de la empresa, elaborado por el tesista.

3.6 Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos

Técnicas:

Observacion a funcionarios y servidores administrativos.

Que me permite observar el proceso de desarrollo de las actividades
desarrollada en el andlisis e interpretacion de los estados financieros antes de tomar
decesiones oportunas y adecuadas en tiempo real coherente con los objetivos de la

empresa EOSERM RANCAS.

Entrevista a Directivos, funcionarios y colaboradores administrativos.

A traves del cual se podra recabar informacion con preguntas relacionadas a
la primera variable sobre como evaluar a los estados financieros y cual su relacién
con la segunda variable sobre gestién econémica de la EMPREA ECOSERM

RANCAS.

Instrumentos:

Guia de observacion. En la cual se registraran los datos obtenidos de la
observacion a los procesos y procedimientos de analisis e interpretacion de estados

financieros integrante de la muestra de estudio.

De igual manera se aplic esta técnica a los informes del andlisis de los
responsables de generar estos documentos a los usuarios internos y externos para

tomar decisiones.

Cuestionario. Como instrumento se aplicara el cuestionario estructurado en
base a los indicadores de las variables de estudio dirigido a los funcionarios, personal
administrativo y personal de servicio de la institucion objeto de nuestro estudio.
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3.7

3.8

3.9

3.10

Seleccion, Validacion y Confiabilidad de los Instrumentos de Investigacién
Por ser una investigacion cuantitativa, se ha seleccionado la técnica de la

encuesta y el instrumento del cuestionario.

Antes de aplicar el cuestionario ha sido validado por juicio de expertos y para
verificar su confiabilidad, se analiz6 con la prueba de fiabilidad de alfa de Cronbach,

con el programa computacional SPSS, version 25, con un valor 0.7 muy confiable

Técnicas de Procesamiento y Analisis de Datos

Se realizard mediante las técnicas manuales como la tabulacién de datos,
digitalizacion en el sistema de computo, etc. Asimismo, las técnicas electronicas para
el procesamiento de los resultados, haciendo uso de Software estadisticos como el

SPSS 25, el Excel.

Tratamiento Estadistico

Anélisis estadistico: aplicaremos con la finalidad de contrastar la relacion
que existe entre las variables de EVALUACION FINANCIERA y GESTION
ECONOMICA DE la empresa ECOSERM RANCAS. Se utilizara el porcentaje, la
media aritmética y parta comprobar la correlacion entre las variables se utilizara la

prueba no paramétrica de chi cuadrado.

Orientacion Etica Filosofica y Epistémica

De acuerdo con las Disposiciones Finales del Reglamento de Grados y
Titulos de la UNDAC, en su primera parte, refiere: “Los trabajos de investigacion,
trabajos academicos, tesis y trabajos de suficiencia profesional que requieren
ensayos clinicos en personas y/o animales presentaran el informe favorable del

Comité de ética” , sin embargo en el desarrollo del proyecto y del informe final de
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la tesis conservaremos y practicaremos los codigos de etica profesional de

confidencialidad de los datos y la informacion obtenida.
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

4.1 Descripcion del Trabajo de Campo
El trabajo de investigacion realizada se inicia con la formulacion de un
proyecto denominado “La evaluacion de estados financieros y su relacion con la
gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios Mdltiples
Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020
donde se puede observar que la poblacidn de nuestro estudio estd conformada por
todos los Directivos, Funcionarios, Colaboradores de la ECOSERM RANCAS

ubicado en el Distrito de Simon Bolivar de la Provincia y Departamento de Pasco.

Y por la profundidad de la investigacion y por recomendacion de
investigadores de categoria he creido conveniente considerar como muestra
conformada la Unidad Organica del Directorio, Gerencia, colaboradores de la parte
administrativa y colaboradores del &rea contable como son Funcionarios,

Profesionales, Técnicos y Auxiliares.
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4.2

Para aplicar la encuesta a las unidades de andlisis previamente se elaboro
como instrumento de acopio de datos un cuestionario de 10 preguntas en base a los
indicadores de las variables independiente y dependiente, el mismo que ha sido
validado por juicio de expertos, con resultado de muy bueno y que procede su

aplicacion.

Presentacion, Andlisis e Interpretacion de Resultados

En cuanto se refiere a la presentacion, analisis e interpretacion de resultados,
se trata del trabajo de gabinete realizado, que consiste en el analisis de los principales
estados financieros de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas
(ECOSERM RANCAS) como son: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo,
con el fin de diagnosticarlo y evaluarlo cada uno de ellos aplicando las técnicas de
analisis horizontal, vertical y por indicadores financieros, para establecer los niveles
de gestion, durante el periodo 2019 y 2020, cuyos procedimientos realizados

presento a continuacion:

4.2.1 Analisis del Objetivo General

“Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion econdémica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19

periodo 2020”.

El proceso de analisis e interpretacion de la situacion financiera se realizo en
base al Estado de Situacion Financiera y al Estado de Resultado correspondiente al
afio 2019 y 2020 de ECOSERM RANCAS con la ayuda de la técnica del analisis

horizontal y del analisis vertical, como sigue:
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CuadroN.1

Andlisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS
RUC: 20130680896
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

PERIODOS VARIACION
2020 2019 Aumypiss/ AUTIOP
0
ACTIVO CORRIENTE
10 Efectivo y equivalente de efectivo 17,751,174 26,454,362 -8,703,188 -32.89
12 Cuentas por cobrar comerciales -Terceros 23,546,369 36,835,197 -13,288,828 -36.07
14 Cuentas por cobrar al personal. A los accionistas 251,018 400,717 -149,699 -37.35
16 Cuentas por cobrar diversas - Terceros 96,796 90,313 6,483 7.17
17 Cuentas por cobrar diversas - Relacionadas 6,748,873 2,357,006 4,391,867 186.33
18 Servicios y otros contratados por anticipado 4,383 137,438 -133,055 -96.81
19 Estimacion de cuentas de cobranza dudosa 0 -16,011 -16,011  -100.00
20 Mercaderias 239,588 1,739,249 -1,499,661 -86.22
21 Productos terminados 91,740 0 91,740 100.00
24  Materias primas 6,970,365 12,454 6,957,911 55.86
25 Materiales auxiliares, suministros y repuestos 1,851,716 3,480,679 -1,628,963 -46.80
29 Desvalorizacion de inventarios 0 0 0 0.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 57,552,021 71,491,403 -13,939,382 -19.49
ACTIVO NO CORRIENTE
17 Cuentas por cobrar diversas - Relacionadas 0 3809149 -3,809,149  -100.00
32 Activos por derecho de uso 0 36,214,980 -36,214,980  -100.00
33 Propiedad planta y equipo (neto) 39,293,200 44,832,220 -5,539,020 -12.35
34 Intangibles 838,466 974,708 -136,242 -13.98
37 Activo diferido 713,661 1,264,994 -551,333 -43.58
38 Otros activos 0 39,450 -39,450 -100.00
39 Depreciacion y amortizacion acumulados -16,203,460 -34,661,335 -18,457,875 -53.25
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 24,641,867 52,474,165 -27,832,298 -53.04
TOTAL ACTIVO 82,193,888 123,965,568 -41,771,680 -33.69
PASIVO CORRIENTE
40 Tributos. Contraprestaciones y aportes al sistema -137,446 277,431 -139,985 -50.45
41 Remuneraciones y participaciones por pagar 830,488 324,463 506,025  155.96
42 Cuentas por pagar comerciales- Terceros 2,771,472 6,951,209 -4,179,737 -60.12
44 Cuentas por pagar a los accionistas y directores 0 1,185 -1,185  -100.00
45 Obligaciones financieras 0 11,425,835 -11,425,835  -100.00
46 Cuentas por pagar diversas - Terceros 0 137,671 -137,671  -100.00
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS
RUC: 20130680896
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

PERIODOS VARIACION
2020 2019  Aum/Dis S/ A”[]/‘(:Dis
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,464,515 19,117,794 -15,653,279 -81.87
PASIVO NO CORRIENTE
45 Obligaciones financieras 15,491,075 0 15491075 100.00
46 Cuentas por pagar diversas - Terceros 322,948 0 322,948 100.00
47 Cuentas por pagar diversas - Relacionadas 3,867,450 3,764,740 102,710 2.72
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 19,681,472 3,764,740 15,916,732 422.78
TOTAL PASIVO 23,145,987 22,882,534 263,453 1.15
PATRIMONIO
50 Capital 12,131,377 12,131,377 0 0.00
57 Excedente de revaluacion 3,641,433 3,641,433 0 0.00
58 Reservas 69,988 69,988 0 0.00
59 Resultados acumulados 25,189,022 67,170,973 -41,981,951 -62.50
89 Determinacion del resultado del ejercicio 18,016,081 18,069,262 -53,181 -0.29
TOTAL PATRIMONIO NETO 59,047,901 101,083,034 -42,035,133 -41.58
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 82,193,888 123,965,568 -41,771,680 -33.69

Nota: Fuente, Estados Financieros de ECOSERM RANCAS.

De acuerdo al Cuadro N.° 1 he realizado el analisis del Estado de Situacion

Financiera de la Empresa Comunal de Servicios Mdltiples Rancas ECOSERM

RANCAS correspondiente a los afios 2019 y 2020 aplicando el método de analisis

horizontal, encontrando las siguientes variaciones cuenta por cuenta del activo

corriente, activo no corriente, pasivo corriente y pasivo no corriente con su

equivalente en porcentaje, como son los siguientes:

En el activo corriente, las principales variaciones se muestran en la cuenta de

efectivo y equivalente de efectivo que ha tenido una disminucion del 32.89% que en

cifra absoluta es S/.8,703,188, esta disminucion de efectivo se debe a que tenido que
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pagar los tributos, contraprestaciones y aportes al sistema, ha pagado las cuentas por

pagar comerciales, entre otras obligaciones.

Asimismo, en cuentas por cobrar comerciales-terceros hay una disminucion
de S/. 13,288,828 con respecto al afio 2019 que representa el 36.07%, que significa

que hay una cobranza significativa a favor de la liquidez de la empresa ECOSERM.

De igual manera otro rubro de importancia es la cuenta de materias que hay
un incremento en valores absolutos de S/. 6,957,911 que representa el 86.22% con
respecto afio 2019, que signica que la empresa en el afio 2020 se ha estoqueado en
la compra de cemento, agregados, entre otros que son utilizados en la construccién

de columnas y bloques de concreto.

En el rubro del activo no corriente, la cuenta 32 Activos por derecho de uso
por S/. 36,214,980 del afio 2019 se cancela en 100% Yy tiene saldo cero en el afio
2020, que significa que se ha cancelado los activos adquiridos en la modalidad de

arrendamiento financiero.

En el rubro de total pasivo corriente hay una disminucion de S/.15,653,279
en el aflo 2020 que representa el 81.87% con respecto al afio 2019, que significa que

se ha pagado la cuentas por pagar comerciales — terceros.

En el total de pasivo no corriente hay un incremento de S/.15,916,732 que
representa el 422.78%, que significa la empresa ha contraido nuevas obligaciones

financieras a largo plazo.

Por Gltimo, en el patrimonio neto hay una disminucion de S/. 42,035,133 que
equivale el 41.58% que significa la disposicion la disposicion de resultados

acumulados.
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Cuadro N.°2

Andlisis Vertical del Estado de Situacién Financiera

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS

RUC: 20130680896
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

PERIODO VARIACION PERIODO VARIACION
2020 % 2019 %
ACTIVO CORRIENTE
10 Efectivo y equivalente de efectivo 17,751,174 2159 26,454,362 21.34
12 Cuentas por cobrar comerciales -Terceros 23,546,369 28.64 36,835,197 29.71
14 Cugnta}s por cobrar al personal. A los 251,018 031 400,717 0.32
accionistas
16 Cuentas por cobrar diversas - Terceros 96,796 1.12 90,313 0.07
17 Cuentas por cobrar diversas - Relacionadas 6,748,873 8.21 2,357,006 1.90
18 Servicios y otros contratados por anticipado 4,383 0.10 137,438 0.11
19 Estimacion de cuentas de cobranza dudosa 0 0.00 -16,011 -0.01
20 Mercaderias 239,588 0.29 1,739,249 1.40
21 Productos terminados 91,740 0.11 0 0.00
24 Materias primas 6,970,365 8.48 12,454 0.01
25 Materiales auxiliares, suministros y repuestos 1,851,716 2.25 3,480,679 2.81
29 Desvalorizacion de inventarios 0 0.00 0 0.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 57,552,021 70.02 71,491,403 57.67
ACTIVO NO CORRIENTE
17 Cuentas por cobrar diversas - Relacionadas 0 0.00 3,809,149 3.07
32 Activos por derecho de uso 0 0.00 36,214,980 29.21
33 Propiedad planta y equipo (neto) 39,293,200 47.80 44,832,220 36.16
34 Intangibles 838,466 1.02 974,708 0.78
37 Activo diferido 713,661 0.87 1,264,994 1.02
38 Otros activos 0 0.00 39,450 0.03
39 Depreciacién y amortizacion acumulados -16,203,460 -19.71  -34,661,335 27.96
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 24,641,867 29.98 52,474,165 42.33
TOTAL ACTIVO 82,193,888 100.00 123,965,568 100.00
PASIVO CORRIENTE
40 ;rirsitt;l;ggs. Contraprestaciones y aportes al 137,446 016 277431 0.22
41 Remuneraciones y participaciones por pagar 830,488 1.01 324,463 0.26
42 Cuentas por pagar comerciales- Terceros 2,771,472 3.37 6,951,209 5.61
a1 C_uentas por pagar a los accionistas y 0 0.00 1185 011
directores
45 Obligaciones financieras 0 0.00 11,425,835 9.21
46 Cuentas por pagar diversas - Terceros 0 0.00 137,671 0.11
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,464,515 421 19,117,794 15.42
PASIVO NO CORRIENTE
45 Obligaciones financieras 15,491,075 18.84 0 0.00
46 Cuentas por pagar diversas - Terceros 322,948 0.39 0 0.00
47 Cuentas por pagar diversas - Relacionadas 3,867,450 471 3,764,740 3.03
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 19,681,472 23.94 3,764,740 3.03
TOTAL PASIVO 23,145,987 28.16 22,882,534 18.46
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ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS
RUC: 20130680896
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

PERIODO VARIACION PERIODO VARIACION

2020 % 2019 %
PATRIMONIO
50 Capital 12,131,377 1475 12,131,377 9.78
57 Excedente de revaluacion 3,641,433 4.43 3,641,433 2.93
58 Reservas 69,988 0.08 69,988 0.05
59 Resultados acumulados 25,189,022 30.64 67,170,973 54.18
89 Determinacion del resultado del ejercicio 18,016,081 21.91 18,069,262 14.57
TOTAL PATRIMONIO NETO 59,047,901 71.83 101,083,034 81.54
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 82,193,888 100.00 123,965,568 100.00

Nota: Fuente, Estados Financieros de ECOSERM RANCAS.

De acuerdo al Cuadro N.° 2 he realizado el analisis del Estado de Situacion
Financiera de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas ECOSERM
RANCAS correspondiente a los afios 2019 y 2020 aplicando el método de analisis
vertical, encontrando las siguientes variaciones de manera estructural, es decir,
determinar de manera vertical que cuenta concentra el mayor importe y en qué

proporcién, comparado con el total de activo, como son los siguientes:

En el afio 2020 presenta un total activo de S/. 82,193,888 que equivale el
100%, mientras que en el afio 2019 tiene un activo de S/.123,965,568 que representa
el 100%, donde la cuenta mas representativa es la cuenta de efectivo y equivalente
de efectivo que en el afio 2020 tienen S/.17,751,174 que representa el 21.59% del
total activo, mientras que en el afio 2019 tiene S/. 26,454,362 que equivale el 21.34%

del total activo.

Otra cuenta representativa es cuentas por cobrar comerciales — terceros que
en el afio 2020 tiene S/.23,546,369 igual al 28.64% del total activo, mientras que en
el afio 2019 tiene S/.36,835,197 que representa el 29.71% con respecto al total activo

del 100%.
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Del total activo, en cuanto al activo no corriente en el afio 2020 tiene
S/.24,641,867 que representa el 29.98% del total activo y en el afio 2019 tiene
S1.52,474,165 que representa el 42.33 del total activo. De los cuales la empresa tiene
en la cuenta 33 Propiedad, planta y equipo el importe de S/.39,293,200 que
representa el 70.02% del total activo, mientras que en el afio 2019 tiene
S/.44,832,220 que representa el 36.16% del total activo, que por la naturaleza del
giro de la actividad de transporte y maquinaria pesada tiene una inversion

significativa en esta cuenta de propiedad, planta y equipo.

Del total pasivo y patrimonio de la empresa, el total pasivo corriente presenta
S/.3,464,515 que representa el 4.21% mientras que en el afio 2019 presenta

S/.19,117,794 que equivale el 15.42%.

De otro lado el total del pasivo no corriente presenta en el afio 2020
S/.19,681,472 que equivale el 23.94%, mientras que en el afio 2019 tiene
S/.3,764,740 que equivale el 3.03%, que, por su naturaleza del giro del negocio, la

mayor parte de la deuda se encuentra en la cuenta 45 Obligaciones financieras.

CuadroN.°3

Analisis Horizontal del Estado de Resultados por Naturaleza

Ver pagina siguiente.
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS
RUC: 20130680896

ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

RUBROS ANOS VARIACION
Aum/Dism  Aum/Dism
2020 2019 s/ %
70 VENTAS 41,198,762 79,282,172 -38,083,410 -48.03
VARIACION PRODUCCION
71 A MACENADA 11,276,298 0 11,276,298 100.00
69 COSTO DE VENTAS -7,300,188 -11,781,657  -4,481,469 -38.03
601 MERCADERIAS 7,091,949 -26,010,182 18,918,233 -72.73
609 COSTOS VINCULADOS POR COMPRAS -3,978,212 0 -3,978,212 100.00
611 MERCADERIAS 11,070,161 26,010,182 -14,940,021 -57.43
74 DESC.REBAJAS CONCEDIDOS 0 -2,991 -2,991 100.00
80 MARGEN COMERCIAL 45,174,873 67,497,524 -22,322,651 -33.07
602 MATERIAS PRIMAS -360,928 0 -360,928 100.00
MATERIALES AUXILIARES, SUM. Y
603 CEPUESTOS -4,031,628 0 -4,031,628 100.00
612 MATERIAS PRIMAS 360,928 0 360,928 100.00
MATERIALES AUXILIARES, SUM. Y
613 LELUESTOS 4,030,217 0 4,030,217 100.00
GASTOS DE SERVICIOS
63  DRESTA TERCEROS -8,341,465 -20,344,791 -12,003,326 -59.00
82 VALOR AGREGADO 36,831,996 47,152,733 -10,320,737 -2.19
62 GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORES  -11,649,378 -16,911,468  -5,262,090 -31.11
64 GASTOS POR TRIBUTOS -61,875 -59,059 -2,816 -4.79
EXCEDENTE BRUTO DE
EXPLOTACION 25,120,743 30,182,602 -5,061,859 -16.77
73 DESC.REBAJAS OBTENIDOS 25,322 365 24,957 68.37
75 OTROS INGRESOS DE GESTION 6,046,966 6,139,136 -92,170 -1.50
76 GANANCIA POR MEDICION ACTIVOS 0 60 -60 100.00
65 OTROS GASTOS DE GESTION -948,138 -17,336,788 -16,388,650 -94.53
VALUACION Y DETERIORO
68 BROVISIONES -6,037,629 -3,193,265 -2,844,364 -89.07
84 RESULTADO DE EXPLOTACION 24,207,263 15,792,110 8,415,153 53.29
77 INGRESOS FINANCIEROS 2,160,630 3,389,108 -1,228,478 -36.24
67 GASTOS FINANCIEROS -8,351,813 -1,117,548  -7,234,265 647.33
RESUL TADO ANTES DE PARTICIP. 18016081 19,180,100 -1,164,019 -6.06
IMPUES.
IMPUESTO A LA RENTA 0 0 0 0.00
89 DETERMINACION DEL RESULTADO 18,016,081 19,180,100 -1,164,019 -6.06

Nota: Fuente, Estados Financieros de ECOSERM RANCAS.

Segun el Cuadro N.° 3 en el anlisis horizontal del Estado de Resultados por

Naturaleza de la empresa ECOSERM, se puede observar que las ventas en el afio

2020 han disminuido en S/. 38,083,410 que representa el 48.03% con respecto al afio
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2019, que debe ser motivo de que la mayoria de las empresas por motivo del covid-

19 entraron en recesion y bajaron las ventas.

De igual manea el margen comercial en el afio 2020 ha disminuido en
S/.22,322,651 que representa el 33.07% con respecto al afio 2019, se debe al

fendmeno de la pandemia.

Asimismo, el excedente bruto de explotacién en el afio 2020 ha disminuido

en S/.5,061,859 que representa el 16.77% con respecto al afio 2019.

De otro lado podemos observar en el resultado de explotacion en el afio 2020
hay un incremento de S/.8,415,153 que representa el 53.29% con respecto al 2019,

después de todo nos muestra un resultado favorable para la empresa.

Por dltimo, podemos observar el resultado antes de participaciones e
impuesto en el 2020 hay una disminucion de S/. 1,164,019 que representa el 6.06%
con respecto al afio 2019, este hacho se da porque los gastos financieros que no son
otra que el pago de intereses por la deuda que tiene la empresa con las entidades
financieras, que en el 2020 hubo un incremento del gasto de S/. 7,234,265 que

representa el 647% con respecto al afio 2019.

Cuadro N.°4

Analisis Vertical del Estado de Resultados por Naturaleza

Ver pagina siguiente.
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ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA
EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS
RUC: 20130680896
ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

RUBROS ANO  VARIACION _ ARNO _ VARIACION
2020 % 2019 %
70 VENTAS 41,193 762 10000 79282172 100,00
VARIACION PRODUCCION
71 YARIACION PR 11,276,298 27.37 0 0.00
69 COSTO DE VENTAS 7,300,188 1771 -11,781657 2859
601 MERCADERIAS 7,091,949 1721 -26,010,182 63.13
COSTOS VINCULADOS POR
609 COSTOS Y 13,978,212 9.65 0 0.00
611 MERCADERIAS 11,070,161 26.87 26,010,182 63.13
74 DESC.REBAJAS CONCEDIDOS 0 0.00 2,991 7.25
80 MARGEN COMERCIAL 45174873 10965 67,497,524 163.83
602 MATERIAS PRIMAS 360,028 0.87 0 0.00
MATERIALES AUXILIARES, SUM. Y
603 ML TP 14,031,628 9.78 0 0.00
612 MATERIAS PRIMAS 360,028 0.87 0 0.00
MATERIALES AUXILIARES, SUM. Y
613 NELTUALE 4,030,217 9.78 0 0.00
GASTOS DE SERVICIOS
63 oAod oo DE SERVIC 8,341,465 2024 -20,344,791 49.38
82 VALOR AGREGADO 36,831,996 8040 47.152.733 114.45
GASTOS DE PERSONAL Y
62 OESTOSDE 111,649,378 2827 -16.911.468 41.04
64 GASTOS POR TRIBUTOS 61,875 015  -59,059 0.14
EXCEDENTE BRUTO DE
SN 25 120,743 60.97 30,182,602 73.26
73 DESC.REBAJAS OBTENIDOS 25322 0.06 365 8.85
75 OTROS INGRESOS DE GESTION 6,046,966 1467 6139136 14.90
76 GANANCIA POR MEDICION ACTIVOS 0 0.00 60 1.45
65 OTROS GASTOS DE GESTION 948,138 230 -17,336.788 42.08
VALUACION Y DETERIORO
68 yanURCIOR 6,037,629 1465 -3.193.265 7.75
84 RESULTADO DE EXPLOTACION 24207263 5875 15792110 3.83
77 INGRESOS FINANCIEROS 2,160,630 524 3389108 8.22
67 GASTOS FINANCIEROS 8,351,813 2027  -1117,548 2.71
RESULTADO ANTES DE PARTICIP. 14 416 081 4372 19,180,100 46.55
IMPUES.
IMPUESTO A LA RENTA 0 0.00 0 0.00
89 DETERMINACION DEL RESULTADO 18,016,081 4372 19,180,100 4655

Nota: Fuente, Estados Financieros de ECOSERM RANCAS.

En el Cuadro N.° 4 se puede observar que el total de las ventas representa el

100% para el afio 2019 y 2020 y los otros rubros componentes son variaciones
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absolutas y su equivalente porcentual, por tanto, se puede establecer las siguientes

consideraciones, como son:

El margen comercial es de S/. 45,174,873 que representa el 109.65% del total
de ventas, mientras que en el afio 2019 es de S/. 67,497,524 que representa el
163.83% del total de ventas, demostrando que el afio 2019 la gestion del margen

comercial fue mejor.

De igual manera el valor agregado en el afio 2020 es de S/. 36,831,996 que
representa el 89.40%, de las ventas, mientras que en el afio 2019 es de 47,152,733
que representa el 114.45% del total de ventas, quedando demostrado que en el afio

2019 la gestion del margen comercial fue mejor.

De otro lado se puede observar que el excedente bruto de explotacion en el
afio 2020 es de S/. 25,120,743 que representa el 60.97% del total de ventas, mientras
que en el afio 2019 es de S/. 30,182,602 que representa el 73.26% del total de ventas,
quedando demostrado que, en el primer afio, la gestion del excedente bruto fue

mejor.

Por altimo, el resultado de explotacion en el afio 2020 es de S/.24,207,263
que representa el 58.75% del total de ventas, mientras que en el afio 2019 es de
15,792,110 que representa el 19.92% del total de ventas, quedando demostrado que

en el segundo afio la gestion de resultado fue mejor.

Finalmente, el resultado antes de participaciones e impuesto en el afio 2020
esde S/.18,016,081 que representa el 43.72% del total de las ventas del afio, mientras
que en el afio 2019 es de S/. 18,180,100 que representa el 46.55% del total de las
ventas del afio, quedando demostrado que la gestion de resultados en el primer afio

fue mejor.
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Cuadro N.°5

Analisis Horizontal del Estado de Resultados por Funcion

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS
RUC: 20130680896
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

RUBROS ANOS VARIACION
2020 2019  Aum/Dism S/ Aungf ISm

70 VENTAS 41,198,762 79282172  -38,083,410 ~48.03
71  VARIACION PRODUCCION ALMACENADA 11,276,298 0 11,276,298 100.00
74 DESCUENTOS, REBAJAS CONCEDIDOS 0 2991 -2,991 -100.00
69 COSTO DE VENTAS 7,300,188 -11,781,657  -4,481,469 -38.03
601 MERCADERIAS 15.215.492 0 -15215492 -100.00
611 MERCADERIAS 15,214,081 0 15214081 100.00

GANANCIAS (PERDIDAS) BRUTA 45173462 67,503505  -22,330,043 -33.07

GASTOS OPERACIONALES
92 COSTOS DE PRODUCCION 5,566,170 -14,283,954  -8,717,784 -61.03
93 COSTOS DE SERVICIO 17.774.090 0  -17,774,090 100.00
94 GASTOS DE ADMINISTRACION -3,038,274 -43559,923  -40,521,649 -93.02
95 GASTOS DE VENTA -659,052 -26,419 -633,533 2398.00
75 OTROS INGRESOS OPERATIVOS 6,046,966 6,139,136 -92,170 -1.50

GANANCIA (PERDIDA) POR

ACTIVIDADES DE OPERACION 24181941 8540592  15641,349 183.14

OTROS INGRESOS Y GASTOS 0
76 GANANCIAS DE MEDICION 0 60 -60 -100.00
77 INGRESOS FINANCIEROS 2160631 3,389,108  -1,228,477 -36.24
97 GASTOS FINANCIEROS 8,351,813 -1,092,616  -7,259,197 664.00
73 DESCUENTOS, REBAJAS OBTENIDOS 25322 365 24,957 6.83

RESULTADO ANTES DE PARTI. E

MPUESTO 18,016,081 18,069,262 -53,181 0.29

IMPUESTO A LA RENTA 0 0 0 0.00

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 18,016,081 18,069,262 53,181 0.29

Nota: Fuente, Estados Financieros de ECOSERM RANCAS.

En el Cuadro N.° 5 se puede observar que el total de las ventas representa el
100% para el afio 2019 y 2020 y los otros rubros componentes son variaciones
absolutas y su equivalente porcentual, comparada con el total de las ventas del afio,

por tanto, se puede establecer las siguientes consideraciones, como son:
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El total de las ventas en el afio 2020 es de S/. 41,198,762 y en el afio 2019 es

de S/.79,282,172.

La variacion negativa de las ventas del afio 2020 con relacion a las ventas del
afio 2019 ha sido de S/.38,083,410 que representa el 48.03% con respecto al afio

anterior.

El costo de ventas en el afio 2020 ha tenido una disminucion significativa de

S/. 4,481,469 que representa el 38.03%, con respecto al afio anterior.

De igual manera los gastos de administracion en el afio 2020 han tenido una
disminucién significativa de S/.40,521,649 que representa el 93.02 con respecto al

afo 2019.

De otra parte, el rubro de ganancia (perdida) por actividades de operacion en
el afio 2020 tiene una variacion positiva significativa de S/. 15,641,349 que

representa el 183.14% con respecto al afio anterior que significa buena gestion.

De otro lado el rubro de gastos financieros en el afio 2020 ha tenido un
incremento de S/.7,259,197 que represente el 664% con respecto al afio anterior, esto
demuestra que los intereses que se paga a las entidades financieras son importes

significativos para la empresa.

Por ltimo, el rubro del resultado antes de participaciones e impuestos en el
afio 2020 ha tenido una disminucion de S/.53,181 que representa el 0.29% con

respecto al afio anterior.

Finalmente, el rubro de utilidad neta es la misma cantidad y el mismo

porcentaje no tiene variaciéon por que la empresa esta exonerado del impuesto a la
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renta por ser una empresa comunal y todavia no ha calculado la participacion de los

trabajadores como manda la ley.

Cuadro N.°6

Analisis Vertical del Estado de Resultados por Funcién

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS
RUC: 20130680896
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019-2020
(Expresado en soles)

RUBROS ANO  VARIACION ANO VARIACION
2020 % 2019 %
70 VENTAS 41,198,762 100.00 79,282,172 100.00
VARIACION PRODUCCION
1 MACENADA 11,276,298 27.37 0 0.00
DESCUENTOS, REBAJAS
4 CONCEDIDOS 0 0.00 2,991 3.77
69 COSTO DE VENTAS -7,300,188 -17.71  -11,781,657 -14.86
601 MERCADERIAS 15,215 492 -36.92 0 0.00
611 MERCADERIAS 15,214,081 36.92 0 0.00
GANANCIAS (PERDIDAS) BRUTA 45,173,462 109.65 67,503,505 85.14
GASTOS OPERACIONALES
92 COSTOS DE PRODUCCION -5,566,170 -1351  -14,283,954 -18.01
93 COSTOS DE SERVICIO 17.774.090 -43.14 0 0.00
94 GASTOS DE ADMINISTRACION -3,038,274 -7.37  -43,559,923 -54.94
95 GASTOS DE VENTA -659,952 -1.60 -26,419 -0.03
75 OTROS INGRESOS OPERATIVOS 6,046,966 14.67 6,139,136 7.74
GANANCIA (PERDIDA) POR
ACTIVIDADES DE OPERACGION 24,181,941 58.69 8,540,592 10.77
OTROS INGRESOS Y GASTOS
76 GANANCIAS DE MEDICION 0 0.00 60 0.01
77 INGRESOS FINANCIEROS 2,160,631 5.24 3,389,108 4.27
97 GASTOS FINANCIEROS -8,351,813 -20.27  -1,092,616 -1.32
73 DESCUENTOS, REBAJAS OBTENIDOS 25,322 0.06 365 0.20
RESULTADO ANTES DE PARTI. E
IMPUESTO 18,016,081 4372 18,069,262 22.79
IMPUESTO A LA RENTA 0 0.00 0 0.00
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 18,016,081 4372 18,069,262 22.79

Nota: Fuente, Estados Financieros de ECOSERM RANCAS.

En el Cuadro N.° 6 se puede observar que el total de las ventas representa el

100% para el afio 2019 y 2020 y los otros rubros componentes son cantidades
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absolutas y su equivalente porcentual, compara con el total de las ventas del afio, por

tanto, se puede establecer las siguientes consideraciones, como son:

En el afio 2020 las ventas fueron de S/. 41,198,762 que representa el 100%
mientras que en el afio 2019 las ventas fueron de S/. 79,282,172 que representa el

100% del total de las ventas del afio.

De igual manera en el afio 2020 las ganancias (perdidas) bruta es de
S/.45,174,873 que representa el 109.65% del total de ventas del afio, mientras que
en el 2019 es de S/.67,497,524 que representa el 163.83% del total de las ventas del

afno.

Asimismo, el rubro de costo de servicio en el afio 2020 tiene S/. 17,774,090
que representa el 43.14% del total de las ventas del afio, mientras que en el afio 2019
tiene saldo cero, esto se debe que en el afio 2020 se incrementaron de manera
significativa, que se genera por los altos costos de mantenimiento de las unidades de

la empresa que estan destinado al alquiler a las empresas mineras.

De igual manera el rubro de ganancia (perdidas) por actividades de operacion
en el afo 2020 es de S/.24,181,941 que representa el 58.69% de las ventas del afio,
mientras que en el afio 2019 es de S/. 8,540,592 que representa el 10.77% de las

ventas del afo.

Por Gltimo, el rubro de resultado antes de participaciones e impuesto en el
afio 2020 es de S/. 18,016,081 que representa el 43.72% del total de ventas del afio,
mientras que en el afio 2019 es de S/. 18,069,262 que representa el 22.79% del total

de las ventas del afio.

Finalmente, el rubro de resultado neto del ejercicio en el afio 2020 es de

S/.18,016,081 que represente el 43.72% del total de ventas del afio, mientras que en
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el afio 2019 es de S/. 19,180,100 que representa el 22.79% de las ventas totales del
afio, quedando demostrado que la gestion de la utilidad neta en el primer afio fue

mejor.

4.2.2 Analisis del Primer Objetivo Especifico
“Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de liquidez de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020”.

Para analizar los estados financieros de la Empresa Comunal de Servicios
Mdltiples Rancas (ECOSERM RANCAS) por el método de los indicadores
financieros, nos tenemos que valer por formulas que se llaman ratios financieros,
que no es otra cosa que la comparacion de dos datos (cantidades) del Estado de
Situacion Financiera, que puede ser o también un dato del Estado de Situacion
Financiera y otro dato del Estado de Resultado, correspondiente a dos periodos
consecutivos, es decir, periodo 2109 y 2020; entonces procedo aplicar las formulas

correspondientes, como son:

Indicadores de Liquidez.

Los indicadores financieros de liquidez nos muestran la capacidad que tiene
la empresa en cuanto al efectivo y equivalente de efectivo tiene para afrontar sus
compromisos de deuda de corto plazo, corto plazo se refiere a deudas con
vencimiento menos de un afio, como son pago de tributos, remuneraciones,

proveedores y acreedores.

La formula es la division del activo corriente entre el pasivo corriente, si el

resultado es mayor a 1 quiere decir que de un sol de deuda tiene un sol de activo
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corriente para pagar, y si es mayor de 1y 2 o mas quiere decir que la empresa tiene

buena liquidez para pagar sus compromisos de corto plazo, la formula es la siguiente:

Activo Corriente
RLG

Pasivo Corriente

TablaN.°2

Indicadores de Liquidez

A. LIQUIDEZ CORRIENTE

< PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Activo Corriente 57,552,021 71,491,403
Pasivo Corriente 3,464,515 $/16.61 19177794 S/3.73

VARIACION: S/ 12.88
Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

En la Tabla N.° 2 se observa que la Empresa ECOSERM RANCAS en el
afio 2020 la razon fue de S/.16.61 de activo corriente para pagar su compromiso de
un sol de deuda, mientras que en el afio 2019 obtuvo S/. 3.73 de activo corriente para
pagar su compromiso de deuda de un sol, de otro lado si comparamos de un afio a

otro hay un incremento de S/. 12.88 que no muestra una buena capacidad de liquidez.

Tabla N.°3

Prueba Acida

B. PRUEBA ACIDA

) PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Activo Cor7"iente — 'Inventarios 57,552,021 — 8,969,929 — /1402 71,491,403 — 5,232,382 — 5/3.46
Pasivo Corriente 3,464,515 19,177,794

VARIACION: S/ 10.56

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.
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Interpretacion:

El indicador financiero de prueba acida sirve para analizar si la empresa
ECOSERM después de restar o no considerar el importe de los inventarios, sigue
manteniendo su capacidad de liquidez para pagar sus deudas de corto plazo o sea el

pasivo corriente, o sea la division del activo liquido entre el pasivo corriente.

Segun la Tabla N.° 3 se observa que el resultado de la division nos da como
resultado que la empresa obtuvo en el afio 2020 S/. 14.02 significa que tiene 14.02
de activo corriente para pagar su deuda de un sol de pasivo corriente, y en el afo
2019 obtuvo S/. 3.46 de activo corriente para pagar su deuda de un sol de pasivo
corriente, lo que demuestra que la empresa sigue manteniendo su capacidad de
liquidez. Si comparamos de un afio a otro se ha incrementado es capacidad de S/.

10.56.

4.2.3 Analisis del Segundo Objetivo Especifico
“Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion de solvencia de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020”.

Indicadores de Solvencia:

TablaN.L4

Endeudamiento del Activo

C. ENDEUDAMIENTO TOTAL

) PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Pasivo Total 23,145,987 22,882,534
Activo Total 82,193,888 5/0.28 123,965,568 5/0.18

VARIACION: S/ 0.10

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.
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Interpretacion:

El ratio de endeudamiento total nos permite determinar el nivel de
endeudamiento (pasivo a corto y largo plazo) que tiene la empresa con relacién a al
total de sus activos (activo corriente y activo no corriente), en este caso segln la
Tabla N.° 4 nos muestra que la empresa ECOSERM en el afio 2020 tiene S/. 0.28
de deuda que se encuentra coberturado con un sol de activos para hacer efectivo el
pago, mientras que en el afio 2019 tiene S/.0.18 de pasivo, si comparamos de un afio

a otro la deuda se ha incrementado en S/. 0.10 (S/.0.28- S/.0.18 = S/. 0.10).

Tabla N.°5

Endeudamiento a Largo Plazo

D. ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

£ PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Pasivo no Corriente 19,681,472 3,764,740
Patrimonio Neto 59,047,901 57033 101,083,034 _ 5/0.03

VARIACION: S/ 0.30

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

Segun la Tabla N.° 5 el endeudamiento a largo plazo, trata de establecer el
grado de endeudamiento (total pasivo) que tiene la empresa ECOSERM con relacion
a su estructura patrimonial, es muy importante tener niveles bajos de endeudamiento
para no generar altos intereses de la deuda, en este caso la empresa presenta en el
afio 2020 S/. 0.39 de deuda con relacion a un sol de patrimonio y en el afio 2019
presente S/. 0.22 de deuda coberturado con un sol de patrimonio, por ultimo, si
comparamos de un afio a otro hay un incremento de S/.0.17 (S/. 0.30 — S/. 0.22) que

no es recomendable se incrementa para no generar altos intereses.
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TablaN.6

Endeudamiento a Corto Plazo

E. ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

) PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Pasivo Corriente 3,464,515 19,117,794
_— = . —_— = 1
Patrimonio Neto 59,047,901 5/0.06 101,083,034 $/0.19

VARIACION: S/ -0.13

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

La razén de endeudamiento a corto plazo trata de establecer la cobertura del
pasivo corriente por el patrimonio de la empresa, en este caso segun la Tabla N.° 6
nos muestra que la empresa ECOSERM en el afio 2020 tiene S/. 0.06 de patrimonio
que cobertura a un sol de pasivo corriente, mientras que en el afio 2019 obtuvo S/.
0.19 de patrimonio que cobertura a un sol del pasivo corriente, si comparamos de un
afio a otro hay una disminucion de S/. -0.13 (S/.0.06 — S/. 0.19 = S/. - S/.0.13), que
debe ser motivo de analisis para mantener en todo caso el nivel del importe del

patrimonio.

TablaN..7

Apalancamiento

F. APALANCAMIENTO

i PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Activo Total 82,193,888 123,965,568
——=5/1.39 ——=5/1.22
Patrimonio Neto 59,047,901 / 101,083,034 /

VARIACION: S/ 0.17

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.
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Interpretacion:

Larazon de apalancamiento trata de establecer la relacion del total activo con
el patrimonio, segun la Tabla N.° 7 la empresa ECOSERM obtuvo en el afio 2020
S/. 1.39 de total activo que cobertura a un sol de patrimonio, mientras que en el afio
2019 obtuvo S/. 1.22 de total activo que cobertura un sol de patrimonio. Si
comparamos de un afio a otro hay un incremento de S/. 0.17 (S/. 1.39 —S/. 1.22 = S/.

0.17).

TablaN.8

Apalancamiento Financiero

G. APALANCAMIENTO FINANCIERO

p PERIODOS
FORMULA
2020 2019
UAI/Patrimonio 0.31 019
UAII/Activos Totales 032 5/0.97 015 S/1.27

VARIACION: S/ -0.30

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

La razon de apalancamiento financiero trata de establecer la relacion de la
utilidad antes de intereses sobre el patrimonio con la utilidad antes de intereses e
impuestos sobre los activos totales, en este caso la empresa ECOSERM segun la
Tabla N.° 8 en el afio 2020 obtuvo S/. 0.97 de cobertura del patrimonio con los
activos totales y en el afio 2019 obtuvo S/. 1.27 de cobertura de patrimonio con
relacion a los activos totales, de otra parte, si comparamos de un afio a otro hay
disminucién de S/.0.30 (S/. 0.97 — S/. 1.27 = -0.30) de mostrando que en el afio 2019

fue mejor la gestion financiera.
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Indicadores de Gestion.

Tabla N.°9

Rotacidn de Cartera

H. ROTACION DE CARTERA

] PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Ventas 41,198,762 —§/175 79,282,172 —§/2.15
Cuentas por Cobrar 23,546,369 /1 36,835,197 /2

VARIACION: S/ -0.40
Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

La rotacion de cartera trata de establecer la relacion de las ventas con las
cuentas por cobrar que tiene la empresa en dos periodos, en este caso la empresa
ECOSERM segun la Tabla N.° 9 en el afio 2020 obtuvo S/. 1.75 de ventas con
relacién de 1 sol de cuentas por cobrar, mientras que en el afio 2019 obtuvo S/. 2.15
demostrando que en el afio 2019 la gestion de la cartera de clientes fue mejor, en
cambio si comparamos de un afio a otro hay una disminucion de S/.0.40 (S/. 1.75 —

S/.2.15 = - S/. 0.40).

Tabla N.° 10

Rotacion del Activo Fijo

I. ROTACION DE ACTIVO FI1JO

) PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Ventas 41,198,762 <1167 79,282,172 _ <151
Activo Fijo 24,641,867 /1. 52,474,165 /1.

VARIACION: S/ 0.16
Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.
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Interpretacion:

La razon de la rotacion de activo fijo nos permite establecer la relacion del
volumen de ventas que se genera como consecuencia de la inversion realizada en
activo fijo, es decir, de las cuentas del activo no corriente, en este caso la empresa
ECOSERM segun la Tabla N.° 10 en el afio 2020 ha obtenido S/. 1.67 de ventas con
relacion a un sol de activo fijo, mientras que en el afio 2019 ha obtenido S/. 1.51
demostrando que en el afio anterior la gestion ha sido buena, si comparamos de un

afo a otro podemos afirmar que en el afio 2020 fue mejor.

TablaN.11

Rotacidn de Ventas

.ROTACION DE VENTAS

, PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Ventas 41,198,762 79,282,172
Activo Total 82,193,888 /00 123965568 = 5/ 064

VARIACION: S/ -0.14

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

La razdn de ventas nos permite establecer la relacion del volumen de ventas
gue se genera como consecuencia de la inversion realizada en el total activo, es decir,
de las cuentas del activo corriente mas el activo no corriente, en este caso la empresa
ECOSERM segun la Tabla N.° 11 en el afio 2020 ha obtenido S/. 0.50 de ventas con
relacion a un sol del total de activo, mientras que en el afio 2019 ha obtenido S/. 0.64
demostrando que en el afio 2019 la gestion de ventas ha sido mejor y si comparamos

de un afio a otro podemos afirmar que en el afio 2019 fue mejor.
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TablaN.212

Periodo Medio de Cobranza

K.PERIODO MEDIO DE COBRANZA

' PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Cuentas por Cobrar » 365 8,594,424,685 2,494,846,905
=209 di o T 31 di
Ventas 41,198,762 09 dias 79282172 Srdias

VARIACION: 178 dias

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

La razon periodo medio de cobranza, es la relacién de la cuenta 12 Cuentas
por cobrar a clientes con el volumen de ventas realizada en un determinado periodo
de tiempo, o sea para establecer el nimero de dias en que la inversion de las cuentas
por cobrar ha sido recuperada en un periodo de tiempo, en este caso la empresa
ECOSERM segun la Tabla N.° 12 en el afio 2020 obtuvo un numero de 209 dias en
que se recupero la deuda por cobrar, mientras que en el afio 2019 ha sido de 31 dias,
demostrando que la gestién de la cobranza de las deudas de los clientes en el afio

2019 fue mejor que se acerca a la politica de ventas de 30 dias.

TablaN.°213

Periodo Medio de Pago

L. PERIODO MEDIO DE PAGO

) PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Cuentas por Pagar » 365 1,011,587,280 — 91 di 2,537,191,285 — 98 di
Compras 11,070,161 = 4% 26010182 =%

VARIACION: 7 dias
Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.
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Interpretacion:

Esta ratio permite evaluar el cumplimiento de las deudas por pagar por parte
de la empresa como son proveedores y acreedores; por lo tanto, debe tener una
correlacion con el ratio rotacion de cuentas por cobrar, con el objetivo de que tanto
las facilidades de crédito otorgado a sus clientes como las que la empresa tiene por
la compras al crédito realizadas permitan una organizacién adecuada. En este caso
la empresa ECOSERM segun la Tabla N.° 13 en el afio 2020 ha obtenido 91 dias de
promedio de pago, mientras que en el afio 2019 ha obtenido 98 dias, demostrando

que el afio 2020 la gestion de pagos ha sido mejor

TablaN.14

Impacto Gastos Administrativos y Ventas

M. IMPACTO GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

i PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Gastos Adm.y de Ventas 3,698,226 43,586,342
—— =5/0.09 — = 5S5/0.55
Ventas 11,198762 >/ 79282172 >/

VARIACION: S/ -0.46

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

Esta ratio permite establecer la relacion de los gastos de administracion como
remuneraciones del Gerentes y personal administrativo entre otros como del area
contable y gastos de ventas con relacion a la promocion y marqueteo de las ventas
de sus servicios. En este caso la empresa ECOSERM segun la Tabla N.° 14 en el afio
2020 ha obtenido S/. 0.09 de gastos con relacion a las ventas del afio y en el afio
2019 ha obtenido S/. 0.55 de gastos administrativos y ventas, demostrando que el

afio 2020 fue mejor.
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Tabla N.° 15

Impacto de la Carga Financiera

N. IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA

) PERIODOS
FORMULA
2020 2019
Gastos Financieros 8,351,813 1,092,616
—_— = 2 —_— = .01
Ventas 41,198,762 57020 79,282,172 5/0.0

VARIACION: S/ 0.19

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Interpretacion:

Esta ratio denominado impacto de la carga financiera permite comparar los
gastos financieros que no es otra que el pago de intereses por las obligaciones

financieras que ha contraido la empresa.

En este caso la empresa ECOSERM segun la Tabla N.° 15 en el afio 2020 ha
obtenido S/. 0.20 de pago de intereses con relacion a las ventas, mientras que en el
afio 2019 ha obtenido S/. 0.01 de pago de intereses con relacién a las ventas del afio,

por lo tanto, la gestion del afio 2019 fue mejor.

4.2.4 Andlisis del Tercer Objetivo Especifico
Establecer la relacion que existe entre la evaluacion de estados financieros
con la gestién de rentabilidad de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020.

Indicadores de Rentabilidad.

Estas razones, consideradas como las de mayor importancia para los usuarios

de la informacioén financiera, miden la capacidad desarrollada por la empresa para
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producir utilidades. Determinan el éxito o fracaso de la gerencia en el manejo de sus

recursos fisicos, humanos, y financieros.
Las principales razones de rentabilidad son las siguientes:
Rentabilidad sobre las ventas (ROS) (Return on sales)

Utilidad Neta
Ventas

Rentabilidad Sobre las Ventas =

La rentabilidad sobre las ventas de ECOSERM. se calcula de la siguiente

manera:

TablaN.°16

Rentabilidad Sobre las Ventas (ROS)

2020 2019

_ 18016081 ros — 19180100
Ta1,198,762 7 F AN = 79282172

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

x100 = 24.19%

Segun la Tabla N.° 16 significa que, por cada sol de ingresos, a la empresa
le quedan en el afio 2020 después de impuestos 0.44 céntimos (43.72/100=0.44),
mientras que en el afio 2019 solo le quedan 0.24 céntimos (24.19/100=0.24), se
podria decir aparentemente hay un incremento de 19.53% (43.72 — 24.19) de un afio
a otro, pero si observamos a nivel de ventas hay una disminucion significativa de un

afo a otro.

La rentabilidad sobre ingresos es considerada como la primera fuente de
rentabilidad de una organizacién. Si las ventas o los ingresos por servicios no
producen a la empresa rendimientos adecuados, su desarrollo y subsistencia se ven

amenazados.

67



Esta razon mide la efectividad de la gerencia de ventas ya que muestra su
capacidad para hacer cumplir la mision de la empresa. Si a los ingresos operacionales
se les comprara con el motor de una maquina, se dice que la rentabilidad sobre

ingresos es la medida de eficiencia de ese motor.

Rentabilidad sobre activos (ROA) (return on assets)

Conocida también con el nombre de rentabilidad econémica, se calcula

dividiendo la utilidad neta sobre el total de activos.

Utilidad Neta

Rentabilidad Sobre Activos = - x100
Total de Activos

La rentabilidad sobre activos de ECOSERM se calcula de la siguiente

manera.

TablaN.217

Rentabilidad Sobre Activos

2020 2019

18,016,081 100 = 21.920¢ ROA 19,180,100
~82193888° 0N "~ 123,965,568

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

ROA x100 =15.47%

Segln la Tabla N.° 17 la empresa ECOSERM obtuvo en el afio 2020 una
rentabilidad econdmica del 21.92% después de impuestos, lo que la administracion
de la empresa fue capaz de hacer rendir los recursos confiados a ella en un 6.45%
(21.92-15.47). Si se compara con las condiciones actuales de la economia local, se

puede afirmar que la rentabilidad econémica de ECOSERM es BUENO.

68



Rentabilidad sobre patrimonio (ROE) (return on equity)

Conocida también como rentabilidad financiera, se calcula dividiendo la

utilidad neta del periodo por el total del patrimonio de la empresa.

Utilidad Neta
Rentabilidad Sobre el Patrimonio = - - —x100
Patrimonio Promedio

La rentabilidad de ECOSERM para dos afios es la siguiente:

Tabla N.° 18

Rentabilidad Sobre Patrimonio

2020 2019
E= 18,016,081 100 = 30.51% ROA = 19,180,100 100 = 18.97%
T 59047901 U 101,083,032~ o7

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

Segun la Tabla N.° 18 significa que en el afio 2020 ECOSERM logro una
rentabilidad después de impuestos sobre su patrimonio del 30.51%, en el afio 2019
logro una rentabilidad del 18.97%, un aparente incremento del 11.54.% (30.51 —
18.97 = 11.54). Si observamos separadamente el patrimonio tiene una disminucion
significativa. Esta razdn es observada muy de cerca por los inversionistas actuales y
potenciales de la empresa, porque para poder mantener la inversion o decidirse a

invertir, se requiere una adecuada rentabilidad financiera.

Tambien es posible medir algunas rentabilidades intermedias, con el fin de
obtener informacién mas especifica sobre las actuaciones de la gerencia, razones
como rentabilidad sobre activos fijos, utilidad bruta sobre ingresos, utilidad

operativa sobre propiedades, planta y equipo, utilidad antes de impuestos sobre
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patrimonio; se deben calcular para tener una vision mas detallada de los rendimientos

de la organizacion.

La tasa de rendimiento de una empresa sobre patrimonio por lo general es
mayor que la tasa de rendimiento del capital. Esto ocurre cuando la cantidad
devengada sobre activos adquiridos con recursos de acreedores es mayor que los
intereses pagados de los acreedores. Esta diferencia entre la tasa de rendimiento del

patrimonio y la tasa sobre total de activos se llama apalancamiento.

El Cuadro N.° 7 es el resumen del resultado de la aplicacion de los
indicadores financieros en el analisis de los Estados Financieros como son: Estado
de Situacién Financiera de los afios 2019 y 2020, del Estado de Resultados de los

afos 2019 y 2020.

Cuadro N..7

Resumen de Indicadores Financieros

EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS MULTIPLES RANCAS - ECOSERM

RANCAS
PERIODOS
INDICADORES 2020 2019 MEDICION
INDICES DE LIQUIDEZ
Liquidez corriente 16.61 3.73 S
Prueba acida 14.02 3.46 S/.
INDICES DE SOLVENCIA
Endeudamiento total 0.28 0.18 S/.
Endeudamiento a largo plazo 0.33 0.03 S/.
Endeudamiento a corto plazo 0.06 0.19 S/.
Apalancamiento 1.39 1.22 Sl
Apalancamiento financiero 0.97 1.27 S/
INDICES DE GESTION
Rotacion de cartera 1.75 2.15 S/.
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Rotacion de activo fijo 1.67 151 S/.

Rotacion de ventas 0.50 0.64 S/.
Periodo medio de cobranza 209 31 Dias
Periodo medio de pago 91 98 Dias
Impacto gastos administrativos y ventas 0.09 0.55 Sl.
Impacto de la carga financiera 0.20 0.01 Sl

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad sobre ventas - ROS 43.72 24.19 %
Rentabilidad sobre activos - ROA 21.92 15.47 %
Rentabilidad sobre patrimonio -ROE 30.51 18.97 %

Nota: Fuente Estados Financieros de ECOSERM.

4,25 Resultado de las Encuestas
Tabla N.219

Pregunta nimero 1 del Cuestionario

¢Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados

Financieros para conocer la situacion de liquidez de la ECOSERM RANCAS?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje 1
valido acumulado
Vélido Nunca 1 71 71 71
Casi nunca 4 28,6 28,6 35,7
A veces 7 50,0 50,0 85,7
Casi siempre 1 71 71 92.9
Siempre 1 7.1 7.1 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.
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GréaficoN.2 1
Pregunta de Situacion de Liquidez
i Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados

Financieros para conoccer la situacion de liquidez de la ECOSERM
RANCAS

Frecuencia

Munca  Casinunca  Aveces Casi Siempre
siempre

Interpretacion:

Segun el Grafico N.° 1 de la pregunta formulada en la encuesta sobre que si
se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados Financieros para
conocer la situacion de liquidez de la empresa ECOSERM RANCAS, que el 50% de
los entrevistados manifestaron que a veces se realiza el analisis de los Estados
Financieros y la interpretacion de sus resultados para conocer la situacién de liquidez
de la empresa y un 29% dijo que nunca se hace, es decir, significa medir la capacidad

de pago de las deudas y compromisos a corto plazo.

Tabla N.° 20

Pregunta nimero 2 del Cuestionario

¢Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados

Financieros para conocer la situacion de solvencia de la ECOSERM RANCAS?
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Frecuencia Porcentaje Porcentaje Porcentaje

valido acumulado
Vélido Nunca 3 214 21,4 21,4
Casi nunca 4 28,6 28,6 50,0
A veces 5 35,7 35,7 85,7
Casi siempre 1 7,1 7,1 92,9
Siempre 1 7,1 7,1 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.

Gréafico N.° 2
Pregunta de Situacion de Solvencia
¢éSe viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados

Financieros para conocer la situacién de solvencia de la ECOSERM
RANCAS?

Frecuencia

Munca Casinunca  Aveces Casi Siempre
siempre

Interpretacion:

Segun el Gréfico N.° 2 de la pregunta formulada en la encuesta sobre que si
se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados Financieros para
conocer la situacion de solvencia de la empresa ECOSERM RANCAS, que el 36%
de los entrevistados manifestaron que a veces se realiza el analisis de los Estados
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Frecuencia

Financieros y la interpretacion de sus resultados para conocer la situacion de
solvencia de la empresa y un 29% dijo que casi nunca se hace, es decir, para medir

la capacidad de pago de las deudas y compromisos de largo plazo.

Tabla N.° 21

Pregunta nimero 3 del Cuestionario

¢Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados

Financieros para conocer la situacion de rentabilidad de la ECOSERM RANCAS?

Frecuencia Porcentaje Por(,:e_ntaje Porcentaje
valido acumulado
Vélido Nunca 1 7,1 7,1 7,1
Casi nunca 2 14,3 14,3 21,4
A veces 9 64,3 64,3 85,7
Casi siempre 2 14,3 14,3 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.

GréaficoN.23

Pregunta de Situacion de Rentabilidad

gFSo viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados
Inancieros para conocer la 'E"’“"_—?,{'s"-'?' rentabilidad de la ECOSERM
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Interpretacion:

Segun el Gréfico N.° 3 de la pregunta formulada en la encuesta sobre que si
se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados Financieros para
conocer la situacion de rentabilidad de la empresa ECOSERM RANCAS, que el
64% de los entrevistados manifestaron que a veces se realiza el analisis de los
Estados Financieros y la interpretacion de sus resultados para conocer la situacion
de rentabilidad de la empresa y un 14% dijo que casi nunca se hace, es decir, no se
sabe en términos monetarios la capacidad de la inversion en sus activos para generar
utilidad, después de calcular las participaciones de los trabajadores y el 29.5% de

impuesto a la renta.

Tabla N.° 22

Pregunta nimero 4 del Cuestionario

¢Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados

Financieros para conocer la situacién administrativa de la ECOSERM RANCAS?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje s
valido acumulado
Vélido Nunca 1 7,1 7,1 7,1
Casi hunca 4 28,6 28,6 35,7
A veces 8 57,1 57,1 92,9
Casi siempre 1 7,1 7,1 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.
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Gréafico N.° 4

Pregunta de Situacion Administrativa

iSe viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados
Financieros para conocer la situacién administrativa de la ECOSERM RANCAS?

i1

Frecuencia

Munca Casi nunca Aveces Casi siempre

Interpretacion:

Segun el Grafico N.° 4 de la pregunta formulada en la encuesta sobre que si
se viene aplicando de manera adecuada la evaluacion de los Estados Financieros para
conocer la situacion administrativa de la empresa ECOSERM RANCAS, que el 57%
de los entrevistados manifestaron que a veces se realiza el analisis de los Estados
Financieros y la interpretacion de sus resultados para conocer la situacion
administrativa de la empresa y un 29% dijo que casi nunca se hace, es decir, no se
sabe en términos cuantitativos y cualitativos el resultado de la gestion empresarial,
vale decir el resultado del proceso administrativo de la gestion de los recursos
humanos, recursos financieros, recursos materiales, logistica, entre otros de la

manera eficiente, eficaz y econdmico para alcanzar los objetivos de la empresa.
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Tabla N.° 23

Pregunta nimero 5 del Cuestionario

¢Con que frecuencia se aplica el método horizontal en el analisis de los

Estados Financieros para conocer la gestion economica de la ECOSERM RANCAS?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje e
valido acumulado
Vaélido Nunca 1 7.1 7,1 7,1
Casi nunca 4 28,6 28,6 35,7
A veces 9 64,3 64,3 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.

Grafico N.°5

Pregunta de Metodo Horizontal

& Con que frecuencia se aplica el método horizontal en el analisis de los
Estados Financieros para conocer la gestion econdémica de la ECOSERM
RANCAS?
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Interpretacion:

Segun el Grafico N.° 5 de la pregunta formulada en la encuesta sobre con
qué frecuencia se aplica el método horizontal en el analisis de los Estados
Financieros para conocer la gestion economica de la ECOSERM RANCAS, que el
64% de los entrevistados manifestaron que a veces se aplica el método horizontal
para analizar los Estados Financieros, como son: Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y el Flujo de
Efectivo, cuyos resultados del analisis se interpreta para conocer las variaciones
absolutas y porcentuales de manera horizontal cuenta por cuenta todos y cada de las
cuentas de los Estados Financieros y un 29% dijo que casi nunca se hace, es decir,
no se sabe en términos cuantitativos y cualitativos el resultado de la gestion
econdmica, vale decir, se entiende como gestion econdémica de la empresa en este
caso es de implementar un conjunto de procesos: como son planificar la produccién
y venta de bienes y servicios de manera eficiente, que requiere de la utilizacion
optima de los recursos considerados como factores se produccion para alcanzar los
objetivos de la empresa, como son mejores beneficios expresado en utilidades para

los beneficiarios de la empresa.
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Frecuencia

Tabla N.° 24

Pregunta nimero 6 del Cuestionario

¢Con que frecuencia se aplica el método vertical en el anlisis de los Estados

Financieros para conocer la gestion econdmica de la ECOSERM RANCAS?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje i
vélido acumulado
Vélido Nunca 1 7,1 7,1 7.1
Casi nunca 5 35,7 35,7 42,9
A veces 7 50,0 50,0 92,9
Casi siempre 1 7,1 7,1 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.
Grafico N.°6

Pregunta de Metodo Vertical

¢ Con que frecuencia se aplica el método vertical en el analisis de los Estados
Financieros para conocer la gestiéon econémica de la ECOSERM RANCAS?

unca Casi nunca Aveces Casi siempre
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Interpretacion:

Segun el Grafico N.° 6 de la pregunta formulada en la encuesta sobre con
queé frecuencia se aplica el método vertical en el analisis de los Estados Financieros
para conocer la gestion econdmica de la ECOSERM RANCAS, que el 50% de los
entrevistados manifestaron que a veces se aplica el método horizontal para analizar
los Estados Financieros, como son: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y el Flujo de Efectivo,
cuyos resultados del andlisis se interpreta para conocer las variaciones absolutas y
porcentuales de manera horizontal cuenta por cuenta todos y cada de las cuentas de
los Estados Financieros y un 36% dijo que casi nunca se hace, es decir, no se sabe
en términos cuantitativos y cualitativos el resultado de la gestion economica, vale
decir, se entiende como gestion economica de la empresa en este caso es de
implementar un conjunto de procesos: como son planificar la produccion y venta de
bienes y servicios de manera eficiente, que requiere de la utilizacion optima de los
recursos considerados como factores de produccion para alcanzar los objetivos de la
empresa, como son mejores beneficios expresado en utilidades para los beneficiarios

de la empresa.
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Frecuencia

Tabla N.° 25

Pregunta nimero 7 del Cuestionario

¢Con que frecuencia se aplica el método de ratios en el analisis de los Estados

Financieros para conocer la gestion economica de la ECOSERM RANCAS?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje o
valido acumulado
Vélido Nunca 2 14,3 14,3 14,3
Casi nunca 6 429 429 57,1
A veces 6 42,9 42,9 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.
Grafico N.°7

Pregunta de Método de Ratios

& Con que frecuencia se aplica el método de ratios en el analisis de los Estados
Financieros para conocer |la gestion economica de la ECOSERM RANCAS

MNunca Casi nunca Aveces
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Interpretacion:

Segun el Grafico N.° 7 de la pregunta formulada en la encuesta sobre con
queé frecuencia se aplica el método de ratios en el analisis de los Estados Financieros
para conocer la gestion econdmica de la ECOSERM RANCAS, que el 43% de los
entrevistados manifestaron que a veces se aplica el método de ratios para analizar
los Estados Financieros, como son: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y el Flujo de Efectivo,
cuyos resultados del andlisis se interpreta para conocer las variaciones absolutas y
porcentuales de manera horizontal como es Activo Corriente 2019 con Activo
Corriente del afio 2020, Activo no corriente del afio 2019 con Activo No Corriente

del afio 2020, etc.

El 43% dijo que casi nunca se hace y el 14% dijo nunca, es decir, no se sabe
en términos cuantitativos y cualitativos el resultado de la gestion econémica, vale
decir, se entiende como gestion econdmica de la empresa en este caso la de
implementar un conjunto de procesos: como son planificar la produccion y venta de
bienes y servicios de manera eficiente, que requiere de la utilizacion optima de los
recursos considerados como factores de produccidn para alcanzar los objetivos de la
empresa, como son mejores beneficios expresado en utilidades para los beneficiarios

de la empresa.
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Frecuencia

Tabla N.° 26

Pregunta nimero 8 del Cuestionario

¢Con que frecuencia se aplica el método del EVA en el anélisis de los Estados

Financieros para conocer la gestion econdmica de la ECOSERM RANCAS?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje e
vélido acumulado
Vélido Nunca 13 92,9 92,9 92,9
A veces 1 7,1 7,1 100,0
Total 14 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.

GréaficoN.8

Pregunta de Metodo de EVA

&Con que frecuencia se aplica el método del EVA en el analisis de los Estados
Financieros para conocer |la gestion economica de la ECOSERM RANCAS
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Interpretacion:

Segun el Grafico N.° 8 de la pregunta formulada en la encuesta sobre con

qué frecuencia se aplica el método del EVA en el andlisis de los Estados Financieros
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para conocer la gestion econdmica de la ECOSERM RANCAS, que el 93% de los
entrevistados manifestaron que nunca se aplic6 el método Valor Econémico
Agregado (EVA) para analizar los Estados Financieros, como es el Estado de
Resultados Integrales tanto por naturaleza y por funcion, cuyos resultados del
analisis se interpreta para conocer la rentabilidad minima proyectada, o sea de la
utilidad operativa hay que descontar el costo de capital, vale decir es el costo
financiero (intereses) de haber invertido y se mantiene principalmente en el activo
fijo con la modalidad de arrendamiento financiero, si es positivo se habra logrado

las metas planificadas y si es negativo sera materia de analisis e investigacion.

Tabla N.° 27

Pregunta nimero 9 del Cuestionario

¢Con que frecuencia se aplica el método del cuadro de mando en el analisis

de los Estados Financieros para conocer la gestion economica de la ECOSERM

RANCAS?
. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje .
valido acumulado
Vélido Nunca 14 100,0 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.
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GraficoN.29

Pregunta de Método de Cuadro de Mando

¢ Con que frecuencia se aplica el método del cuadro de mando en el analisis de los
Estados Financieros para conocer la gestion economica de la ECOSERM RANCAS

Frecuencia
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Interpretacion:

Segun el Grafico N.° 9 de la pregunta formulada en la encuesta sobre con
qué frecuencia se aplica el método de cuadro de mando en el analisis de los Estados
Financieros para conocer la gestion econémica de la ECOSERM RANCAS, que el
100% de los entrevistados manifestaron que nunca se aplico el método de cuadro de
mando, para analizar los Estados Financieros, mas conocido como Cuadro de
Mando Integral (CMI) o también conocido como Balanced Scorecard (BSC), que
ofrece una vision empresarial global, que en este caso es una herramienta de gestion
empresarial desconocido por Directivos y Funcionarios de la ECOSERM RANCAS,
que es muy importante su utilidad que sirve para medir su crecimiento, su

rendimiento y sus objetivos estratégicos para alcanzar metas a largo plazo.
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Tabla N.° 28

Pregunta nimero 10 del Cuestionario

¢Con que frecuencia se aplica el método del punto de equilibrio en el analisis

de los Estados Financieros para conocer la gestion economica de la ECOSERM

RANCAS?
. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje .
vélido acumulado
Vélido Nunca 14 100,0 100,0 100,0

Nota: Fuente, elaboracion propia.

Grafico N.° 10

Pregunta de Método de Punto de Equilibrio

&Con que frecuencia se aplica el método del punto de equilibrio en el analisis de los
Estados Financieros para conocer la gestion econémica de la ECOSERM RANCAS
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Interpretacion:

Segun el Gréfico N.° 10 de la pregunta formulada en la encuesta sobre con
qué frecuencia se aplica el método de punto de equilibrio en el andlisis de los
Estados Financieros para conocer la gestion economica de la ECOSERM RANCAS,
que el 100% de los entrevistados manifestaron que nunca se aplicé el método de
punto de equilibrio, para analizar los Estados Financieros, el procedimiento para
establecer el punto de equilibrio es el siguiente: dividir sus costos fijos estimado
entre su porcentaje de margen bruto para determinar de ingresos por ventas que

necesitara para llegar al punto de equilibrio.

Una empresa vende cierto producto en $50, con un costo variable por unidad
de $35. El costo fijo es de $7,500. El calculo del punto de equilibrio seria: $7,500 /
($50 — $35) = 500. En este ejemplo, la empresa necesitaria vender 500 unidades de

su producto a $50 para alcanzar el punto de equilibrio.

4.3 Prueba de Hipdtesis
4.3.1 Contrastacion de la Hipotesis General

Formulamos las hipétesis estadisticas:

H1: Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios Multiples

Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020

HO: No existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros
con la gestion econdémica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios Multiples

Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020
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Tabla N.° 29

Resumen de Procesamiento de Casos

Casos
Valido Perdido Total
Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
EVALUACION DE
ESTADOS FINANCIEROS
* GESTION ECONOMICA 100,0% 0 0,0% 14 100,0%

COMPETITIVA

Tabla N.° 30

Tabla Cruzada de Evaluacion de Estados Financieros * Gestion Econdmica

Competitivas

Ver pagina siguiente.

GESTION ECONOMICA
COMPETITIVA

Total
Nunca Casi Nunca A veces
EVALUACION DE Nunca Recuento 1 0 0 1
ESTADOS
FINANCIEROS Recuento esperado 1 8 1 1,0
% del total 7,1% 0,0% 0,0% 7,1%
A veces Recuento 0 10 1 11
Recuento esperado 8 8,6 1,6 11,0
% del total 0,0% 71,4% 7,1% 78,6%
Casi siempre  Recuento 0 1 1 2
Recuento esperado 1 1,6 3 2,0
% del total 0,0% 7,1% 7,1% 14,3%
Total Recuento 1 11 2 14
Recuento esperado 1,0 11,0 2,0 14,0
% del total 7,1% 78,6% 14,3% 100,0%
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Pruebas de Chi Cuadrado

Significacion
Valor df asintética
(bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 16,343 4 ,003
Razén de verosimilitud 8,893 4 ,064
Asociacion lineal por lineal 6,659 1 ,010
N de casos validos 14

Nota: a. 8 casillas (88,9%) han esperado un recuento menor que 5. El

recuento minimo esperado es ,07.
Interpretacion:

Como el valor de significancia (valor critico observado) 0.003 < 0.05
entonces rechazamos la hipdtesis nula y aceptamos la hipotesis alterna, es decir,
“Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros con la
gestidn econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios Multiples

Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020

4.3.2 Contrastacion de la Hipotesis Especifica 1
H1: Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados
financieros con la gestion de liquidez de la Empresa Comunal de servicios Multiples

Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020

HO: No existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados
financieros con la gestién de liquidez de la Empresa Comunal de Servicios Multiples

Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020
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Tabla N.° 31

Tabla cruzada de Gestion de Liquidez * Evaluacion de Estados Financieros

EVALUACION DE ESTADOS

FINANCIEROS Total
Nunca A veces Casi siempre
Gestion de liquidez ~ Nunca Recuento 1 0 0 1
Recuento esperado 1 8 1 1,0
% del total 7,1% 0,0% 0,0% 7,1%
A veces Recuento 0 4 0 4
Recuento esperado 3 3,1 ,6 4,0
% del total 0,0% 28,6% 0,0% 28,6%
Casi siempre  Recuento 0 7 2 9
Recuento esperado ,6 7,1 1,3 9,0
% del total 0,0% 50,0% 14,3% 64,3%
Total Recuento 1 11 2 14
Recuento esperado 1,0 11,0 2,0 14,0
% del total 7,1% 78,6% 14,3% 100,0%
Pruebas de Chi Cuadrado
Significacién
Valor df asintética
(bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 15,1312 4 ,004
Razon de verosimilitud 8,833 4 ,065
Asociacion lineal por lineal 8,211 1 ,004
N de casos Validos 14

Nota: a. 8 casillas (88,9%) han esperado un recuento menor que 5. El

recuento minimo esperado es ,07.

Interpretacion:
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Como el valor de significancia (valor critico observado) 0.004 < 0.05
entonces rechazamos la hipdtesis nula y aceptamos la hipotesis alterna, es decir,
“Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros con la
gestion de liquidez de la Empresa Comunal de Servicios Mdltiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020~

4.3.3 Contrastacion de la Hipotesis Especifica 2

H1: Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados
financieros con la gestién de solvencia de la Empresa Comunal de Servicios
Mdltiples Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19

periodo 2020

HO: No existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados
financieros con la gestién de solvencia de la Empresa Comunal de Servicios
Mdltiples Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19

periodo 2020
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Tabla N.° 32

Tabla cruzada de Gestién de Solvencia * Evaluacién de Estados Financieros

EVALUACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

Total
Nunca A veces Casi siempre
Gestion de solvencia Nunca Recuento 1 0 0 1
Recuento esperado 1 8 1 1,0
% del total 7,1% 0,0% 0,0% 7,1%
Casi Nunca Recuento 0 2 0 2
Recuento esperado 1 1,6 3 2,0
% del total 0,0% 14,3% 0,0% 14,3%
A veces Recuento 0 8 0 8
Recuento esperado ,6 6,3 1,1 8,0
% del total 0,0% 57,1% 0,0% 57,1%
Casi siempre  Recuento 0 1 2 3
Recuento esperado 2 2,4 4 3,0
% del total 0,0% 7,1% 14,3% 21,4%
Total Recuento 1 11 2 14
Recuento esperado 1,0 11,0 2,0 14,0
% del total 7,1% 78,6% 14,3% 100,0%
Pruebas de Chi Cuadrado
Significacion
Valor df asintética
(bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 22,4852 6 ,001
Razo6n de verosimilitud 14,548 6 ,024
Asociacion lineal por lineal 8,736 1 ,003
N de casos validos 14

Nota: a. 11 casillas (91,7%) han esperado un recuento menor que 5. El

recuento minimo esperado es ,07.
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Interpretacion:

Como el valor de significancia (valor critico observado) 0.001 < 0.05
entonces rechazamos la hipdtesis nula y aceptamos la hipotesis alterna, es decir,
“Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros con la
gestion de solvencia de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020

4.3.4 Contrastacion de la hipotesis Especifica 3

H1: Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados
financieros con la gestién de rentabilidad de la Empresa Comunal de Servicios
Mdltiples Rancas (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19

periodo 2020

HO: No existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados
financieros con la gestion de rentabilidad de la Empresa Comunal de Servicios

Multiples (ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020

Tabla N.° 33

Tabla cruzada de Gestién de Rentabilidad * Evaluacion de Estados Financieros

Ver pagina siguiente.
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EVALUACION DE ESTADOS

FINANCIEROS Total
Nunca A veces Casi siempre
Gestion de Nunca Recuento 0 4 1 5
rentabilidad Recuento esperado 4 3,9 7 5,0
% del total 0,0% 28,6% 7,1% 35,7%
Casi Nunca Recuento 0 7 0 7
Recuento esperado 5 55 1,0 7,0
% del total 0,0% 50,0% 0,0% 50,0%
A veces Recuento 1 0 1 2
Recuento esperado 1 1,6 3 2,0
% del total 7,1% 0,0% 7,1% 14,3%
Total Recuento 1 11 2 14
Recuento esperado 1,0 11,0 2,0 14,0
% del total 7,1% 78,6% 14,3% 100,0%
Pruebas de Chi Cuadrado
Significacién
Valor df asintotica
(bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 10,8822 4 ,028
Razdn de verosimilitud 10,591 4 ,032
Asociacion lineal por lineal 1,363 1 ,243

N de casos validos 14

Nota: a. 8 casillas (88,9%) han esperado un recuento menor que 5. El

recuento minimo esperado es,14.

Interpretacion:

Como el valor de significancia (valor critico observado) 0.028 < 0.05
entonces rechazamos la hipdtesis nula y aceptamos la hipotesis alterna, es decir,

“Existe una relacion significativa entre la evaluacion de estados financieros con la

94



gestion de rentabilidad de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas

(ECOSERM RANCAS) - Pasco en el contexto del Covid-19 periodo 2020

4.4 Discusion de Resultados
Resultado del Analisis Horizontal y Vertical del Estado de Situacion

Financiera de la Empresa ECOSERM Rancas.

Primera:

Del Andlisis Horizontal:

(Abanto Vargas, 2019) EI Andlisis Financiero Horizontal, en el estudio
realizado en la Clinica Laurent Centro de Hemodialisis EIRL, ha servido para
determinar la importancia que tiene la toma de decisiones gerenciales, permitiendo
analizar las variaciones de las partidas de los Estados Financieros de un periodo a
otro, encontrando que existe variaciones en el Activo corriente de -11.77%, Activo
No corriente de 54.78% producto de la compra de equipos, Pasivo corriente de
46.86%, producto del endeudamiento, Pasivo no corriente de 36.78% y una
disminucién en el Patrimonio de (37.90%) , producto de la pérdida obtenida en el
afio 2017, por lo tanto, este analisis es importante para la toma de decisiones
estratégicas y financieras como: Mejorar la imagen de la empresa, establecer
programas de descuentos, comprar activos, mejorar sistemas de informacion y
tecnologia y ampliar la empresa con sucursales para diversificar los servicios e

incrementar sus ventas. (p.77)

Este método nos permite comparar rubro por rubro la variacion absoluta y su
equivalencia porcentual del Estado de Situacién Financiera de los periodos 2019 y

2020 de la empresa ECOSERM determinamos el siguiente resultado:
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Que en la cuenta del Activo Corriente del afio 2020 hay una disminucion del
19.49% con respecto al afio del 2019, que se puede interpretar es por los pagos
realizados con la Cuenta de Efectivo y Equivalente de Efectivo por S/. 8,703,188 la
compra de materias primas (materiales de construccion, cemento, etc.), también se

pago las cuentas por pagar comerciales por importe de S/.4,179,737, entre otros.

Que en la cuenta de Activo No Corriente del afio 2020 hay una disminucion
del 53.04% con respecto al afio 2019, es porque se cancelaron la Cuenta 32 de
Activos por derecho de uso que es la adquisicion de maquinaria y equipo por la

modalidad de arrendamiento financiero.

Por altimo, en la cuenta del Total Activo del afio 2020 hay una disminucion
del 33.69% con respecto al afio 2019, es por las razones explicadas en el Activo

Corriente y Activo No Corriente.

Del Total pasivo corriente en el afio 2020 hay una disminucion de
S/.15,653,279 que representa el 81.87% con respecto al afio 2019, significa que la
cuenta 45 Obligaciones financieras ha sido pagada por S/.11,425,835 mas los gastos
financieros que son los pagos por intereses correspondiente por S/.40,521,649 segln

el Estado de Resultados por funcion.

Del Total pasivo no corriente en el afio 2020 hay un incremento de S/.
15,916,732 que representa el 422.78% con respecto al afio 2019, que significa que
la empresa contrajo nuevas obligaciones financiera para el afio 2020, demostrando

que no hay una planificacion financiera de parte del Gerente.

Del Total del patrimonio neto en el afio 2020 hay una disminucién de S/.
42,035,133 que representa el 41.58% con respecto al afio 2019, que significa que la

Cuenta 59 Resultados acumulados, es una cuenta que registra las utilidades no
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distribuidas de afios anteriores y que el afio 2020 se toma decision de hacer la
distribucion a los socios de la empresa segun estatuto de la empresa ECOSERM, que
se puede interpretar que no hay una planificacion financiera de parte de la Gerencia
conjuntamente con el Directorio, comprometiendo la liquidez, y la proteccion del

activo fijo en su totalidad.

Del Andlisis Vertical:

(Abanto Vargas, 2019) EI Andlisis Financiero Vertical es una herramienta
que sirve para tomar decisiones dentro de la Clinica Laurent Centro de Hemodialisis
EIRL, toda vez, que los resultados nos muestran que los Activos totales en
disminuido de un afio a otro en promedio del 22%, los pasivos han incrementado en
promedio de 8.5% y las utilidades se han visto disminuidas en promedio de 41% por
falta de politica gerencial, por lo tanto, el Analisis Vertical realizado permitira
adoptar decisiones gerenciales estratégicas de cumplimiento de objetivos como
incremento de las ventas, realizar programas de descuentos, Formular un plan

estratégico e implementar areas con otros servicios médicos. (p.76)

Este método nos permite analizar la estructura del Total Activo del afio 2020
con relacién a su Activo Corriente y a su Activo Corriente, de igual manera sucede

con el afo 2019, de la empresa ECOSERM, que paso a explicar lo siguiente:

En el afio 2020 el Total Activo es de S/. 82,193,888 que representa el 100%
y el Activo Corriente es de S/. 57,552,021 que representa el 70.02% con relacién al
Total Activoy el Activo No Corriente esde S/. 24,641,867 que representa el 29.98%
con respecto al Total Activo, en conclusion si observamos el porcentaje del Activo
Corriente de 70.02% y el Activo No Corriente de 29.98%, considerando la naturaleza

del giro del negocio de ser una empresa que presta servicios de construccion y
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alquiler de maquinaria a las empresas mineras, su cuenta de Activo No Corriente
debe tener la mayor inversion de activo fijo, la recomendacidon es que los Directivos

y funcionarios deben realizar este tipo de analisis para cuidar su Activo.

De otro lado en el afio 2020 la empresa tiene un Total Pasivo y Patrimonio
de S/. 82,193,888 que representa el 100%, su Total Pasivo Corriente es de
S/.3,464,515 que representa el 4.21%, el Total Pasivo No Corriente es de S/.
19,681,472 que representa el 23.94%, asimismo tiene Total Patrimonio Neto de
S/.59,047,901 que representa el 71.83%, en conclusion, podemos observar que la
estructura patrimonial estd conformado por Total Pasivo en 28.16% y su Total
Patrimonio Neto por 71.83%, que significa tiene un buen respaldo patrimonial con

respecto a las deudas y al patrimonio.

De igual manera si observamos el afio 2019 el Total Activo es de S/.
123,965,568 que representa el 100% y el Activo Corriente es de S/. 71,491,403 que
representa el 57.67% con relacion al Total Activo y el Activo No Corriente es de S/.
52,474,165 que representa el 42.33% con respecto al Total Activo, en conclusién si
observamos el porcentaje del Activo Corriente de 57.67% y el Activo No Corriente
de 42.33%, considerando la naturaleza del giro del negocio de ser una empresa que
presta servicios de construccion y alquiler de maquinaria a las empresas mineras, su
cuenta de Activo No Corriente debe tener la mayor inversion de activo fijo, la
recomendacion es que los Directivos y funcionarios deben realizar este tipo de

analisis para cuidar su Activo.

De otro lado en el afio 2019 la empresa tiene un Total Pasivo y Patrimonio
de S/. 123,965,568 que representa el 100%, su Total Pasivo Corriente es de

S/.19,117,794 que representa el 15.42%, el Total Pasivo No Corriente es de S/.
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3,764,740 que representa el 3.03%, asimismo tiene Total Patrimonio Neto de
S/.101,083,034 que representa el 81.54%, en conclusidn, podemos observar que la
estructura patrimonial esta conformada por Total Pasivo en 18.46% y su Total
Patrimonio Neto por 81.54%, que significa tiene un buen respaldo patrimonial con

respecto a las deudas y al patrimonio.

Resultado del Analisis Horizontal y Vertical del Estado de Resultados

por Naturaleza de la Empresa ECOSERM Rancas.

Del Andlisis Horizontal:

Este método nos permite comparar rubro por rubro la variacién absoluta y su
equivalencia porcentual del Estado de Resultados de los periodos 2019 y 2020

determinaos el siguiente resultado:

En el afio 2020 las ventas han disminuido en 48.03% con respecto al afio
2019, las causas han en el contexto del Covid 19 las empresas han paralizado sus
operaciones por motivo del confinamiento de las personas de manera general, mas
por el contrario los costos de personal y los costos de mantenimiento de las

magquinarias y equipos se incrementaron.

Del Andlisis Vertical:

En el afio 2020 del Total de ventas de S/. 41,198,762 que representa el 100%,
su excedente bruto de explotacién de S/.25,120,743 representa 60.97%, su resultado
de explotacion de S/. 24,207,263 representa el 58.75%, resultado antes de
participaciones e impuestos es de S/.18,016,081 que representa S/. 43.72%, en
conclusion, la utilidad del ejercicio representa mas del 40% del total de las ventas,

que denota una gestion aceptable con respecto al afio 2019.
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En el afio 2019 del Total de ventas de S/. 79,282,172 que representa el 100%,
su excedente bruto de explotacién de S/.30,182,602 representa 73.26%, su resultado
de explotacion de S/. 15,792,110 representa el 3.83%, resultado antes de
participaciones e impuestos es de S/.19,180,100 que representa S/. 46.55%, en
conclusion, la utilidad del ejercicio representa mas del 40% del total de las ventas,

que denota una gestion aceptable con respecto al afio 2020.

Resultado del Analisis Horizontal y Vertical del Estado de Resultados Por

Funcién de la Empresa ECOSERM Rancas.

Del Analisis Horizontal:

Este método nos permite comparar rubro por rubro la variacion absoluta y su
equivalencia porcentual del Estado de Resultados de los periodos 2019 y 2020

determinaos el siguiente resultado:

En el afio 2020 las ventas han disminuido en 48.03% con respecto al afio
2019, las causas han en el contexto del Covid 19 las empresas han paralizado sus
operaciones por motivo del confinamiento de las personas de manera general, mas
por el contrario los costos de personal y los costos de mantenimiento de las

maquinarias y equipos se incrementaron.

La utilidad bruta ha disminuido en el afio 2020 en 33.075 con respecto al afo

2020.

La ganancia (perdida) por actividades de operacion en el afio 2020 se

incrementaron en mas del 100%.

El resultado antes de participaciones e impuestos han disminuido en un

porcentaje minimo de 0.29% con respecto al afio 2020.
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Del Andlisis Vertical:

En el afio 2020 las ventas son de S/. 41,198,762 que representa el 100%, la
ganancia (perdida) bruta en mas del 100%, la ganancia por actividades de operacion
representa el 58.69% del total de ventas, el resultado antes de participaciones e
impuestos representa el 43.72 % del total de ventas, que significa una gestion

aceptable del afio.

En el afio 2019 las ventas son de S/. 79,282,172 que representa el 100%, la
ganancia (perdida) bruta representa el 85.14%, la ganancia por actividades de
operacion representa el 10.77% del total de ventas, el resultado antes de
participaciones e impuestos representa el 22.79 % del total de ventas, que significa

una gestion aceptable del afio.

Segunda:

Resultado del Andlisis por Ratios Financieros a los Estados Financieros

de la Empresa ECOSERM Rancas.

(Abanto Vargas, 2019) El Estudio del comportamiento de los ratios
financieros, es un instrumento muy valioso para la toma de decisiones gerenciales
de la Clinica Laurent Centro de Hemodialisis EIRL. En el estudio se ha determinado
que los ratios de liquidez ha disminuido en 17.14%, el indice de gestion presenta un
crecimiento promedio de 2.88%, la rotacién de cuentas por pagar ha disminuido de
34 a 27 dias, el indicador de rentabilidad muestra una disminucion de 0.07%, el ratio
de solvencia refleja un valor promedio de 0.20%. En consecuencia, los indicadores
presentados por la empresa son muy bajos y nada alentadores, por lo tanto, se tiene

que tomar decisiones gerenciales como: Nuevos préstamos con mejores condiciones
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de costo de deuda, mejorar los plazos en el pago a proveedores, mejorar su
patrimonio con el incremento de nuevos socios, cambiar el tipo de sociedad y

mejorar la distribucion de dividendos. (p.77)

Considerando la importante conclusion del autor que precede paso a explicar

los siguientes resultados:

Sobre los Indicadores de Liquidez interpretando como la capacidad de pago
a las deudas de corto plazo y después de haber aplicado estos ratios al Estado de
Situacion Financiera de la ECOSERM, los resultados nos demuestran que la empresa
tiene buena liquidez, porque en el afio 2020 tiene S/. 17.00 de Activo corriente para
pagar S/. 1.00 de pasivo corriente, como son: pago de tributos, remuneraciones,
proveedores y parte de las obligaciones financieras a corto plazo, mientras que en el
afio 2019 tiene S/. 4.00 demostrando que en el afio 2020 la gestion de liquidez es

favorable.

Sobre los Indicadores de Solvencia interpretando como la capacidad de
pago de las deudas a largo plazo y después de haber las ratios al Estado de Situacién

Financiera de la empresa ECOSERM, los resultados son los siguientes:

a. El endeudamiento total en el afio 2020 presenta un nivel de
endeudamiento de S/. 0.28 por cada S/. 1.00 de inversién en activos, es
decir, tiene comprometido sus activos en un 28%, comparando con el
afio 2019 los resultados fueron de S/. 0.18 (18%), se demuestra que el
nivel de endeudamiento a crecido lo cual se considera desfavorable para

la empresa.

b. El endeudamiento a largo plazo en el afio 2020 presenta un nivel de

endeudamiento de S/. 0.33 (33%) y en el afio 2019 S/.0.03 (3%), lo que
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significa un incremento significativo del 30% en las deudas a largo plazo

con entidades bancarias y a proveedores.

c. El endeudamiento a corto plazo en el afio 2020 presenta un nivel de
endeudamiento a corto plazo de S/. 0.06 (6%) y en el afio 2019 de S/.
0.19 (19%), lo que significa una disminucién del 13% siendo
desfavorable para la empresa, porque demuestra un alto grado de
dependencia financiera con entidades bancarias y para el afio 2020 se
mantiene su grado de dependencia, esto demuestra que la empresa corre
riesgo por lo tanto debe preocuparse de pagar sus obligaciones a corto

plazo.

Sobre los Indicadores de Rentabilidad interpretando como la capacidad de
Gerencia de gestionar los recursos financieros, econdmicos (capitales invertidos) y
patrimoniales para generar ganancia, utilidad, plusvalia como resultado de la
utilizacion de los activos para generar buenas ventas y concluye en buenos margenes
de utilidad para ser distribuido en los socios o propietarios, que se demuestra de la

siguiente manera:

a. La rentabilidad sobre capitales propios (ROE) para el afio 2020 genero
un rendimiento de 30.51% y para el afio 2019 generd un rendimiento de
19.97%. segun estos resultados los rendimientos son positivos para la
empresa evidenciando tiene un incremento significativo de 10.54%,
demostrando que la rentabilidad en el 2019 fue mejor y mejoro

significativamente en el Ultimo afio.

b. Larentabilidad sobre los activos (ROA) en el afio 2020 alcanzo el 21.92%

y en el afio 2019 alcanzo el 15.47% lo que significa un alto rendimiento
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por cada S/. 1.00 de activo invertido, evidenciando un incremento de

6.45% con respecto al afio 2019, demostrando que la gestidn es buena.

c. La rentabilidad sobre las ventas (ROS) en el afio 2020 se alcanz6 un
rendimiento de las ventas de 43.72% mientras que en el afio 2019 alcanzo
el 24.19% observando que hubo aparentemente un incremento de 19.62%
de rentabilidad con respecto al periodo base. Sin embargo, si observamos
las ventas del afio 2020 han disminuido en 48.03% con respecto al afio

2019, cuya explicacién nos debe alcanzar el Gerente

Tercera:

Resultado de la Encuesta Realizada a los Colaboradores de la Empresa

ECOSERM Rancas.
(Irrazabal Malljo, 2018) Concluye:

b). De acuerdo a los resultados obtenidos mediante las encuestas realizadas
a los trabajadores del area de Contabilidad y Finanzas, se pudo identificar

los siguientes puntos criticos en la gestion del 2014:

e Al parecer el encargado del &rea de Finanzas no tiene experiencia ni
es especialista en la rama debido a que no existe una comunicacion

adecuada entre el area de Contabilidad y Finanzas.

e No existe el compromiso de la mayoria del personal administrativo

en el registro de la informacion de ingresos y egresos de la empresa.
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e La Gerencia no considera en muchas ocasiones la informacion
financiera como medio de apoyo en la planeacién, organizacion y

direccion de la empresa. (p.84)

Por las consideraciones importantes del autor que precede, en cuanto a la
encuesta realizada a la muestra de estudio de laempresa ECOSERM puedo describir
las siguientes situaciones, en cuanto a los conocimientos de las herramientas
financieras, que sirve para en nuestro caso relacionar la primera variable denominado
evaluacion financiera con la segunda variable denominado gestién econdmica

competitiva, es como sigue:

Segun las Tablas del No.19 al 22 preguntado a los encuestados sobre con qué
frecuencia se realiza la evaluacion de Estados Financieros de la ECOSERM para la
toma de decisiones de caracter economico, de caracter financiero y de caracter
patrimonial, respondieron que el 50% se siempre se aplica, y el otro 50% respondio
casi siempre, a veces y nunca, significa que el Directorio y la Gerencia
principalmente no tiene conocimiento de la utilidad de las herramientas financieras
para planificar las ventas, los costos y gastos; y, por ultimo para medir el rendimiento

de los capitales invertidos previamente.

Segun las Tablas del No.23 al 26 preguntado a los encuestados sobre con qué
frecuencia se aplica los indicadores financieros como son: analisis horizontal,
andlisis vertical, ratios financieros, EVA, Balanced Scorecard (cuadro de mando
integral), entre otros, para analizar los Estados Financieros de la empresa
ECOSERM con la finalidad de planificar las ventas y las compras, para planificar
las utilidades optimas como una muestra de altos rendimientos de los capitales

invertidos.

105



De los entrevistados manifestaron que el 50% si se plica, y el otro 50%
respondié casi siempre, a veces y nunca, que significa que nunca realizaron los

analisis financieros que ayude a tomar decisiones oportunas y adecuadas.
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CONCLUSIONES
Culminada el trabajo de andlisis y evaluacion de los principales Estados
Financieros de la Empresa Comunal de Servicios Multiples Rancas — ECOSERM
RANCAS correspondiente a los periodos del afio 2019 y 2020, arribamos a las siguientes

conclusiones:

A. Resultado de la Evaluaciéon de Estados Financieros de ECOSERM.

Es de vital importancia que la Gerencia y el Directorio de la empresa
ECOSERM deben conocer y estar preparados para realizar la evaluacion
de los principales Estados Financieros para medir la situacion financiera,
econdmica y patrimonial en un determinado periodo de tiempo, la misma
que permita tomar decisiones de manera oportuna, pertinente, eficiente y
econdmica para generar la alta rentabilidad de los capitales invertidos y la

empresa sera sujeto de la mirada de inversionistas propios y ajenos.

B. Resultado del Analisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera

de ECOSERM.

El resultado del analisis horizontal el afio 2020 el Activo Corriente
presenta una disminucion del 19.49% con respecto al afio 2019, se debe

por el pago de obligaciones corrientes.

El resultado del analisis horizontal el afio 2020 el Activo No Corriente
presenta una disminucion del 53.04% con respecto al afio 2019, se debe
por la cancelacion de la Cta. 32 Activos por derecho de uso en la

modalidad de leasing financiero.



El resultado del analisis horizontal el afio 2020 el Total Activo presenta
una disminucion del 33.69% con respecto al afio 2019, por las razones

explicadas previamente.

El resultado del analisis horizontal del Total pasivo corriente nos muestra
en el afio 2020 una disminucion del 81.87% con respecto al afio 2019, es
por el pago de las obligaciones financieras con su correspondiente pago

de intereses.

El resultado del analisis horizontal del Total pasivo no corriente nos
muestra en el afio 2020 un incremento del 422.78% con respecto al afio
2019, es por haber contraido nuevas obligaciones financieras a largo
plazo, demostrando que no hay planificacion financiera de parte de

Gerencia y el Directorio.

El resultado del analisis horizontal del Total patrimonio neto, nos muestra
en el afio 2020 una disminucion del 41.58% con respecto al afio 2019, esta
disminucién es en la Cuenta 59 Resultados acumulados que registra las
utilidades acumuladas de afios anteriores y que, en este ultimo afio, por
Estatuto y por acuerdo del Directorio han sido distribuidas a los socios,
de tal manera que han comprometido desfavorablemente el patrimonio de

la empresa, por falta de planificacion financiera.

. Resultado del Analisis Horizontal del Estado de Resultado por

Funciéon de ECOSERM.

En el afio 2020 las ventas han disminuido en 48.03% con respecto al afio
2019, situacion que el Gerente y el Directorio deberan explicar, sin

embargo, en cuanto a los costos de produccion y costo de servicio se



incrementaron, de igual los gastos de administracion se incrementaron
significativamente con respecto al afio 2019, situacion que debe ser
planificada y controlada, de igual manera la utilidad del ejercicio ha

permanecido casi en la misma cantidad.

. Resultado del Anélisis de los Indicadores de Solvencia de ECOSERM.

El endeudamiento total en el afio 2020 se incremento en 10% con respecto
al afio 2019, esto demuestra el nivel de endeudamiento ha crecido lo cual
se considera desfavorable para la empresa, es decir, tiene comprometido

sus activos.

El endeudamiento a largo plazo en el afio 2020 se incrementd en 30%, es
decir, que la empresa ha contraido deudas a largo plazo con entidades

bancarias y proveedores

El endeudamiento a corto plazo en el afio 2020 tiene una disminucion del
13% siendo desfavorable para la empresa, porque demuestra un alto grado
de dependencia con entidades bancarias, es decir, la empresa mantiene su
grado de dependencia, corre alto riesgo para pagar sus obligaciones a

corto plazo.

. Resultado del Andlisis de los Indicadores de Rentabilidad de

ECOSERM.

La rentabilidad de los capitales propios (ROE) invertidos en el afio 2020
ha tenido un incremento del 10.54%, demostrando que en el afio 2019 ha

sido favorable y que mejoro en el Gltimo afio.



La rentabilidad sobre los activos (ROA) en el afio 2020 ha tenido un
incremento del 6.45%, con respecto al afio 2019 demostrando que la

gestion es aceptable.

La rentabilidad sobre las ventas (ROS) en el afio 2020 ha tenido un
incremento del 19.62%, con respeto al afio 2019 de rentabilidad con
respecto al periodo base. Sin embargo, las ventas han desmejorado de un

afo a otro.

. Resultado de la Encuesta Realizada a los Colaboradores de

ECOSERM.

Los entrevistados manifestaron que no conocen la situacion financiera,
situacion econdmica, situacion patrimonial de la empresa ECOSERM
desde un punto de vista profesional y técnico, informacién que sera
analizada y procesada en base a los principales estados financieros
(Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de
Cambios en el patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo) con la ayuda
de herramientas financieras (analisis horizontal, andlisis vertical, analisis
con ratios, analisis con EVA y el Balanced Scorecard, entre otras técnicas
financieras), para generar informacion cuantitativa y cualitativa de la
empresa que permitan a los miembros del Directorio y a la Gerencia tomar

decisiones oportunas y adecuadas



RECOMENDACIONES

La Gerencia y el Directorio de la empresa ECOSERM deben realizar siempre la
evaluacion de los principales Estados Financieros (Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujo de
Efectivo) a fin de conocer en tiempo real la situacion financiera, econémica, patrimonial
y administrativa en un determinado periodo de tiempo, la misma que permita diagnostica,
planificar, ejecutar con la optimizacion de los recursos materiales, tecnoldgicos,
financieros, econémicos, y fundamentalmente el talento humano para controlar,
supervisar y monitorear las inversiones de la empresa que deben generar rentabilidad

alta, en beneficio de los socios, Comunidad y la sociedad de su contexto

La Gerencia y el Directorio deben aplicar siempre el método del anélisis
horizontal minimo a dos periodos consecutivos con la finalidad de encontrar las
variaciones absolutas y porcentuales de los rubros que conforman el Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Resultados, resultado de este andlisis que permita tomar
decisiones sobre las partidas que representan un nivel bajo en rendimiento y tomar

medidas correctivas a tiempo.

La Gerencia y el Directorio de la empresa ECOSERM deben aplicar siempre el
método de analisis vertical minimo a dos periodos consecutivos para analizar el Estado
de Situacion Financiera y Estado de Resultados, que permita saber el comportamiento de
los activos, pasivos y patrimonio; y, de las ventas, costos y gastos, con utilidades altas

reflejando el resultado en los rendimientos esperados.

La Gerencia y el Directorio de la empresa ECOSERM deben aplicar siempre el
método de andlisis por ratios financieros, a los principales estados financieros que

permita conocer numérica y porcentualmente los indicadores de la situacion econdémica-



contable de la empresa, conllevando a mejorar los procesos de la empresa en todas sus
areas partiendo de la liquidez, solvencia, capital de trabajo y rentabilidad en un periodo

determinado.
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ANEXOS



Anexo N.° 01 Instrumentos de Recoleccion de datos.
UNIVERSIDAD NACIONAL DANIEL ALCIDES CARRION
GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL

La presente guia de analisis documental tiene como objetivo recabar informacion
relacionada con la investigacion cientifica titulada: “La evaluacion de estados financieros
y su relacién con la gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del covid-19 periodo
2020” desea establecer el nivelde correlacion de la primera variable con la segunda. Los
comentarios y opiniones vertidasen la siguiente guia de analisis son importantes para este
trabajo de investigacion, por lo que ayudard a mejorar el desarrollo institucional. De
antemano les agradecemos su participacion.

Luego de la observacion se aplicara la escala de valoracion del 1 al 5.

Ver la pagina siguiente.

1 Informe de gestion de liquidez 5 4 3 2 1

Comentarios:

1 Informe de gestion de solvencia 5 4 3 2 1

Comentarios:

1 Informe de gestion de rentabilidad 5 4 3 2 1

Comentarios:

1 Informe de gestion administrativa 5 4 3 2 1

Comentarios:




UNIVERSIDAD NACIONAL DANIEL ALCIDES CARRION
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES
ESCUELA DE FORMACION PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CUESTIONARIO

A continuacion, le formulamos un conjunto de preguntas con varias opciones de
respuesta. De dichas opciones, escoja usted la respuesta adecuada y cologue un aspa en
la columna correspondiente. La informacion que usted proporciona es de caracter
confidencial.

5) Siempre 4) Frecuentemente 3) A veces 2) Casi Nunca 1) Nunca

No. |[DIMENSIONES Y PREGUNTAS 5 4 3 2 1
VARIABLE INDEPENDIENTE

1 ¢Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacionde log
Estados Financieros para conocer la situacidon deliguidez de la
ECOSERM RANCAS?

2 ;Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacionde log
Estados Financieros para conocer la situacion desolvencia de la
ECOSERM RANCAS?

3 ¢Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacionde log
Estados Financieros para conocer la situacion derentabilidad de
la ECOSERM RANCAS?

4 ¢Se viene aplicando de manera adecuada la evaluacionde log
Estados Financieros para conocer la situacion administrativa de
la ECOSERM RANCAS?

VARIABLE DEPENDIENTE

5 ¢Con que frecuencia se aplica el método horizontal en el analisig
de los Estados Financieros para conocer la gestion econémica de
la ECOSERM RANCAS?

6 ¢ Con que frecuencia se aplica el método vertical en el analisis de
los Estados Financieros para conocer la gestion econémica de I
ECOSERM RANCAS?

7 ¢Con que frecuencia se aplica el método de ratios en elanalisis
de los Estados Financieros para conocer la
gestion economica de la ECOSERM RANCAS?

3 ¢;Con que frecuencia se aplica el método del EVA en el
analisis de los Estados Financieros para conocer lagestion
econdmica de la ECOSERM RANCAS?

9 ¢ Con que frecuencia se aplica el método del cuadro demando en
el analisis de los Estados Financieros para
conocer la gestion econdmica de la ECOSERMRANCAS?

10  |¢Con que frecuencia se aplica el método del punto de equilibrig

en el analisis de los Estados Financieros paraconocer la gestion
economica de la ECOSERM RANCAS?




Anexo N.° 02 Procedimiento de validacion y confiabilidad.

Cerro de Pasco, 19 de enero de 2022
Sefior
Dr. Ladislao ESPINOZA GUADALUPE
Presente.-

Tengo el agrado de dirigirme a Ud., para saludarlo cordialmente y a la vez
manifestarle que, conocedores de su trayectoria académica y profesional, recurro a su
atencion al elegirlo como JUEZ EXPERTO para revisar el contenido del instrumento que
se pretendo utilizar en el Proyecto de Investigacion “La evaluacion de estados financieros
y su relacién con la gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del covid-19 periodo
2020” supervisado por el ICI de la Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion de
Pasco.

El instrumento tiene como objetivo medir la variable independiente LA
EVALUACION DE ESTADOS FINANCIEROS vy la variable dependiente GESTION
ECONOMICA COMPETITIVA DE LA EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS
MULTIPLES RANCAS (ECOSERM RANCAS), por lo que, con la finalidad de
determinar la validez de su contenido, solicitamos marcar con una X el grado de
evaluacion a los indicadores para los items del instrumento, de acuerdo a su amplia
experiencia y conocimientos. Se adjunta el instrumento y la matriz de operacionalizacion
de la variable considerando dimensiones, indicadores, categorias y escala de medicion.

Agradezco anticipadamente su colaboracion y estamos seguros que su opinion
y criterio de experto serviran para los fines propuestos.

Atentamente,

e

Bachiller. FLORES ROBLES, Jorge Luis




INFORME DE OPINION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE
INVESTIGACION

I. DATOS GENERALES:
1.1 Apellidos y nombres del informante (Experto):
Dr. ESPINOZA GUADALUPE, Ladislao
1.2 Grado Académico:
Doctor.
1.3 Profesion:
Contador Publico
1.4 Institucién donde labora:
Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion
1.5 Cargo que desempefia:
Docente
1.6 Denominacion del Instrumento:
Cuestionario.
1.7 Autor del instrumento:
Equipo de investigacion.
1.8 Programa:

Contabilidad.
Il. VALIDACION:
T

INDICADORES DE CRITERIOS >0 k=) ?;, % > %

EVALUACION DEL SEl S & 2 32
INSTRUMENTO Sobre los items del instrumento
1 2 3 4

1. CLARIDAD Estan formulados con lenguaje apropiado

que facilita su comprension

2. OBJETIVIDAD Estin  expresados en  conductas
observables, medibles

3. CONSISTENCIA Existe una organizacion logica en los
contenidos y relacion con la teoria

4. COHERENCIA Existe relacion de los contenidos con los
indicadores de la variable

5. PERTINENCIA Las categorias de respuestas y sus valores
son apropiados

6. SUFICIENCIA Son suficientes la cantidad y calidad de
items presentados en el instrumento

SUMATORIA PARCIAL

SUMATORIATOTAL




I1l. RESULTADOS DE LA VALIDACION
3.1 Valoracion total cuantitativa

3.2 Opinion: FAVORABLE  (X) DEBE MEJORAR ( )
NO FAVORABLE ( )

3.3 Observaciones:

Cerro de Pasco,19 de enero del 2022

o** % UNVERSDAD ACNAL DWNEL ALCDES CARRION
a ......................
ENTE



Cerro de Pasco, 19 de enero de 2022
Sefior
Dr. Carlos D. BERNALDO FAUSTINO
Presente.-

Tengo el agrado de dirigirme a Ud., para saludarlo cordialmente y a la vez
manifestarle que, conocedores de su trayectoria académica y profesional, recurro a su
atencion al elegirlo como JUEZ EXPERTO para revisar el contenido del instrumento que
se pretendo utilizar en el Proyecto de Investigacion “La evaluacion de estados financieros
y su relacién con la gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Mudltiples Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del covid-19 periodo
2020 supervisado por el ICI de la Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion de
Pasco.

El instrumento tiene como objetivo medir la variable independiente LA
EVALUACION DE ESTADOS FINANCIEROS vy la variable dependiente GESTION
ECONOMICA COMPETITIVA DE LA EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS
MULTIPLES RANCAS (ECOSERM RANCAS), por lo que, con la finalidad de
determinar la validez de su contenido, solicitamos marcar con una X el grado de
evaluacion a los indicadores para los items del instrumento, de acuerdo a su amplia
experiencia y conocimientos. Se adjunta el instrumento y la matriz de operacionalizacién
de la variable considerando dimensiones, indicadores, categorias y escala de medicidn.

Agradezco anticipadamente su colaboracion y estamos seguros que su opinion y
criterio de experto serviran para los fines propuestos.

Atentamente,

e

Bachiller. FLORES ROBLES, Jorge Luis




INFORME DE OPINION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE
INVESTIGACION

I. DATOS GENERALES:
1.1 Apellidos y nombres del informante (Experto):
Dr. BERNALDO FAUSTINO Carlos David
1.2 Grado Académico:
Doctor en Ciencias Contables.
1.3 Profesion:
Contador Publico
1.4 Institucién donde labora:
Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion
1.5 Cargo que desempefia:
Docente
1.6 Denominacion del Instrumento:
Cuestionario.
1.7 Autor del instrumento:
Equipo de investigacion.
1.8 Programa:

Contabilidad.
Il. VALIDACION:
g | o o
INDICADORES DE CRITERIOS 0o | © 3 S > C
EVALUACION DEL SEl S & 2 32
INSTRUMENTO Sobre los items del instrumento
1 2 3 4 5
1. CLARIDAD Estan formulados con lenguaje apropiado
que facilita su comprension X
2. OBJETIVIDAD Estin  expresados en  conductas
observables, medibles X
3. CONSISTENCIA Existe una organizacion logica en los
contenidos y relacion con la teoria X
4. COHERENCIA Existe relacion de los contenidos con los
indicadores de la variable X
5. PERTINENCIA Las categorias de respuestas y sus valores
son apropiados X
6. SUFICIENCIA Son suficientes la cantidad y calidad de
items presentados en el instrumento X
SUMATORIA PARCIAL 30
SUMATORIA TOTAL 30

RESULTADOS DE LA VALIDACION




3.1 Valoracion total cuantitativa

3.2 Opinion: FAVORABLE  (X) DEBE MEJORAR ( )
NO FAVORABLE ( )

3.3 Observaciones:

EXPERTO INFORMANTE



Cerro de Pasco, 19 de enero de 2022
Sefior
Dr. Leén ALCANTARA NAVARRO
Presente.-

Tengo el agrado de dirigirme a Ud., para saludarlo cordialmente y a la vez
manifestarle que, conocedores de su trayectoria académica y profesional, recurro a su
atencion al elegirlo como JUEZ EXPERTO para revisar el contenido del instrumento que
se pretendo utilizar en el Proyecto de Investigacion “La evaluacion de estados financieros
y su relacién con la gestion economica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Multiples Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del covid-19 periodo
2020” supervisado por el ICI de la Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion de
Pasco.

El instrumento tiene como objetivo medir la variable independiente LA
EVALUACION DE ESTADOS FINANCIEROS vy la variable dependiente GESTION
ECONOMICA COMPETITIVA DE LA EMPRESA COMUNAL DE SERVICIOS
MULTIPLES RANCAS (ECOSERM RANCAS), por lo que, con la finalidad de
determinar la validez de su contenido, solicitamos marcar con una X el grado de
evaluacion a los indicadores para los items del instrumento, de acuerdo a su amplia
experiencia y conocimientos. Se adjunta el instrumento y la matriz de operacionalizacion
de la variable considerando dimensiones, indicadores, categorias y escala de medicion.

Agradezco anticipadamente su colaboracion y estamos seguros que su opinion y
criterio de experto serviran para los fines propuestos.

Atentamente,

/.

e

Bachiller. FLORES ROBLES, Jorge Luis




INFORME DE OPINION DE EXPERTOS DEL INSTRUMENTO DE
INVESTIGACION

I. DATOS GENERALES:
1.1 Apellidos y nombres del informante (Experto):
Dr. Leon ALCANTARA NAVARRO
1.2 Grado Académico:
Doctor.
1.3 Profesion:
Contador Publico
1.4 Institucién donde labora:
Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion
1.5 Cargo que desempefia:
Docente
1.6 Denominacion del Instrumento:
Cuestionario.
1.7 Autor del instrumento:
Equipo de investigacion.
1.8 Programa:

Contabilidad.
I1. VALIDACION:
3
INDICADORES DE CRITERIOS > O o =i 2 > 2
< 5 © D L S5
EVALUACION DEL S £ S & 2 S 2
INSTRUMENTO Sobre los items del instrumento
1 2 3 4
1. CLARIDAD Estan formulados con lenguaje apropiado

que facilita su comprension

2. OBJETIVIDAD Estan  expresados en  conductas
observables, medibles

3. CONSISTENCIA Existe una organizacion logica en los
contenidos y relacion con la teoria

4. COHERENCIA Existe relacion de los contenidos con los
indicadores de la variable

5. PERTINENCIA Las categorias de respuestas y sus valores
son apropiados

6. SUFICIENCIA Son suficientes la cantidad y calidad de
items presentados en el instrumento

SUMATORIA PARCIAL

SUMATORIATOTAL




I1l. RESULTADOS DE LA VALIDACION
3.1 Valoracion total cuantitativa

3.2 Opinion: FAVORABLE  (X) DEBE MEJORAR ( )
NO FAVORABLE ( )

3.3 Observaciones:

Cerro de Pasco,19 de enero del 2022

Firmado digitalmente por:
ALCANTARA NAVARRO Leon
FAU 20154805046 soft

Motivo: Soy el autor del
documento

Fecha: 21/10/2022 14:59:12-0500




Anexo N.° 03 Matriz de consistencia.

TITULO DE INVESTIGACION: “La evaluacion de estados financieros y su relacion con la gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios
Mdltiples Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del covid-19 periodo 2020”

RESPONSABLE : Bach. Jorge Luis FLORES ROBLES

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

INDICADORES

METODOS, TECNICAS,
POBLACION Y MUESTRA

General

,En qué medida la evaluacion de estados
financieros se relaciona con la gestion
econdémica competitiva de la Empresa
Comunal Rancas(ECOSERM RANCAS) -
Pasco en el contexto del Covid-19 periodo
20207

Especificos

,En qué medida la evaluacion de estados
financieros se relaciona con la gestion de
liquidez de la Empresa Comunal Rancas
(ECOSERM RANCAS) - Pasco enel
contexto del Covid-19 periodo 2020?
,En qué medida la evaluacion de estados
financieros se relaciona con la gestion de
solvencia de la Empresa Comunal Rancas
(ECOSERM RANCAS) - Pasco enel
contexto del Covid-19 periodo 2020?
,En qué medida la evaluacion de estados
financieros se relaciona con la gestion de
rentabilidad de la Empresa Comunal Rancas
(ECOSERM RANCAS) - Pasco enel
contexto del Covid-19 periodo 20207

General

Establecer larelacion que existe entre la
evaluacion de estados financieros con la
gestion econémica competitivade la
Empresa Comunal Rancas (ECOSERM
RANCAS) - Pasco en el contexto del
Covid-19 periodo 2020

Especificos

Establecer la relacion que existe entrela
evaluacion de estados financieroscon la
gestion de liquidez de laEmpresa
Comunal Rancas(ECOSERM RANCAS) -
Pasco en elcontexto del Covid-19 periodo
2020

Establecer la relacion que existe entrela
evaluacion de estados financieroscon la
gestion de solvencia de laEmpresa

Comunal Rancas(ECOSERM RANCAS) -
Pasco en elcontexto del Covid-19 periodo
2020

Establecer la relacion que existe entrela
evaluacion de estados financieroscon la
gestion de rentabilidad de laEmpresa

Comunal Rancas(ECOSERM RANCAS) -
Pasco en elcontexto del Covid-19 periodo
2020

General

Existe una relacidn significativa entre la
evaluacion de estados financieros con la gestion
econémica competitiva de la Empresa
Comunal Rancas (ECOSERM RANCAS) -
Pasco en el contexto del Covid-19 periodo
2020

Especificos

. Existe una relacion significativa entre la
evaluacion de estados financieros con la gestion
de liquidez de la Empresa Comunal Rancas
(ECOSERMRANCAS) - Pasco en el
contexto del Covid-19 periodo 2020

Existe una relacion significativa entre la
evaluacion de estados financieros con la gestion
de solvencia de la Empresa Comunal Rancas
(ECOSERMRANCAS) - Pasco en el
contexto del Covid-19 periodo 2020

Existe una relacidn significativa entre la
evaluacion de estados financieros con la gestion
de rentabilidad de la Empresa Comunal
Rancas (ECOSERMRANCAS) - Pasco en el
contexto del Covid-19 periodo 2020

VARIABLE*“X”
EVALUACION DE
ESTADOS
FINANCIEROS

VARIABLE “Y”
GESTION
ECONOMICA
COMPETITIVA

X1. Analisis vertical
X2. Andlisis horizontal
X3. Ratios de liquidez

X4. Ratios de gestion
X5. Ratios de solvencia
X6. Ratios de rentabilidad
X7. EVA

X8. Cuadro de mando

X9. Punto de equilibrio

Y1. Gestion de liquidez.
Y2. Gestion de solvencia.

Y3. Gestion de rentabilidad
Y4, Gestion administrativa

TIPO DE ESTUDIO:
Aplicada

NIVEL DE INVESTIGACION
Nivel descriptivo

Nivel Explicativo

METODO GENERALES:
Método cientifico

METODOS ESPECIFICOS
Inductivo deductivo

TECNICAS

Entrevista

Analisis Documental
INSTRUMENTOS
Cuestionario

Gufa de Andlisis Documental
POBLACION:

Todas las empresas comunales
de Pasco

MUESTRA:

ECOSERM RANCAS

UNIDAD DE ANALISIS
Directivos, funcionarios y
trabajadores.




“La evaluacion de estados financieros y su relacion con la gestion econdmica competitiva de la Empresa Comunal de Servicios MUltiples

Rancas (ECOSERM RANCAS) — Pasco en el contexto del covid-19 periodo 2020

VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES
EVALUACION DE ESTADOS [ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Analisis vertical o estatico
FINANCIEROS Analisis horizontal o tendenciasAnalisis

por ratios
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Analisis vertical o estatico

Analisis horizontal o tendencias
Analisis por ratios

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Analisis vertical o estatico
Analisis horizontal o tendenciasAnalisis
por ratios

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Analisis vertical o estatico

Andlisis horizontal o tendencias
Andlisis por ratios

GESTION ECONOMICA GESTION DE LIQUIDEZ Informe de la gestion de liquidez
COMPETITIVA GESTION DE SOLVENCIA Informe de la gestion de gestion de
solvencia.
GESTION DE RENTABILIDAD Informe de la gestion de rentabilidad
GESTION ADMINISTRATIVA Informe de la gestién de gestién

administrativa.




